Nebezpecna investice jen pro bohaté? Nejcastéjsi myty
o dluhopisech mohou prekvapit
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VLADIMIR PIKORA

Uplynuly rok byl pro stradatele a investory jednim z nejhorsich
v poslednich 20 letech. Kviili extrémné vysoké inflaci penize na
sporicich uétech témér mizely pred o¢ima. Kdo vsadil na akcie, byl na
tom jesté vyrazné hur, protoze hodnota velkych akciovych indexti se
snizila az o pétinu. Lidé se proto ve vétsi mire zacali zajimat mimo
jiné o firemni dluhopisy, které na ¢eském trhu nabizely mnohdy
zajimavé zhodnoceni. Z dat portalu Dluhopisomat.cz, ktery srovnava
vice nez tisic dluhopist dostupnych na ¢eském trhu, pritom vyplyva,
ze ne vsichni investori jim plné rozumi. Precététe si, jaké jsou hlavni
myty, se kterymi se loni experti Dluhopisomatu.cz setkali.

Vsechny dluhopisy jsou prilis rizikové, nevyplati se do nich
investovat

1/6


https://svobodny-svet.cz/nebezpecna-investice-jen-pro-bohate-nejcastejsi-myty-o-dluhopisech-mohou-prekvapit/

Cést lidi ma stale pocit, Ze dluhopisy jsou extrémné rizikové nebo ze
je nabizeji pouze spole¢nosti, které chtéji z lidi vylakat penize
podvodem. Tento nazor prizivily i nékteré velké bankroty poslednich
let, za nimiz ztstaly miliardové pohledavky. Rizikovost jednotlivych
dluhopisti se vSak vyrazné liSi a pri hledani téch spravnych
parametrii miizeme najit takové, které jsou skoro bez rizika.

Dluhopis je zjednodusSené receno pujcka, kterou investor poskytuje
firmé nebo instituci, ktera dluhopis vydava. Ta se zavazuje dluhopis
splatit k urc¢itému datu a vyplatit k nému i predem sjednany turok.
Pokud se spolec¢nost dostane do problémii, miize se investor o své
penize prihlasit. Kolik ze svych penéz dostane zpét, zavisi mimo jiné
na tom, jak velky je majetek emitenta a kolik dluzi svym véritelim.

Z pohledu rizikovosti tak mizeme rozlisit tri hlavni typy dluhopist.
Statni, které jsou povazovany za extrémné bezpecné, zajisténé
firemni dluhopisy a nezajisténé firemni dluhopisy. U firemnich
dluhopisii

velmi zalezi na tom, kdo dluhopis vydal a ¢éim jsou dluhopisy
zajisténé. Pokud dluhopis vydala solidni firma a zajistila je napriklad
nemovitosti, jedna se o relativné bezpecny cenny papir. Existuji ale i
jiné formy zajisténi, napriklad ruceni. Pokud vas tedy neuspokoji
sam emitent, mize vas uspokojit skutecnost, zZe jsou jeho dluhopisy
zajisténé.

Potom jsou zde korporatni dluhopisy bez zajisténi. Téchto emisi je
v Ceské republice bohuzel nejvice, ale ani v tomto piipadé se nestava
casto, ze o své penize prijdete. Kazdopadné zde uz je vhodné si o
dané firmé zjistit co nejvice informaci a zhodnotit, jestli je jeji
podnikatelsky model Zivotaschopny i v dnes$ni turbulentni dobé.
Pomoci mizou také srovnavace, mezi které patri i Dluhopisomat.cz,
které na zakladé dostupnych dat hodnoti potencidlni rizikovost
firemnich dluhopist.
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Kdyz emitent nebude schopny splacet, urcité uz své penize
nikdy neuvidim.

Situace, Ze emitent nebude schopny splacet, samoziejmé nastat
mize. V zadném pripadé ale neni nutné ,hazet flintu do zita“.
Dluhopisy zajisténé nemovitostmi nebo pohledavkami se v pripadé
emitentovy neschopnosti splacet uspokoji prave témito aktivy.
Pravdépodobnost, Ze v pripadé upadku spolecnosti dostanete své
prostredky zpét, zvySuje také sepsané rucitelské prohlaseni majitele
¢i jiné vedouci osoby, rucitelské prohlaseni jiné spole¢nosti a
notarsky zapis s prfimou vykonavatelnosti. Na toto je tedy dobré dbat
a vyzadovat, aby to u jednotlivych emisi bylo k dispozici.

Dluhopisy s prospektem Ceské narodni banky jsou
bezpecné

Rada lidi se stiale domniv4, Ze kdyZ ma dluhopis prospekt od Ceské
narodni banky, garantuje to jeho bezpecnost. To ale neni pravda,
protoze centralni banka nikde negarantuje, ze bude dluhopis splacen.
To, ze ma dluhopis prospekt, znamena pouze fakt, ze splnil vSechny
podminky nutné k jeho udéleni, tedy ze emitent dodal potrebnou
transparentni dokumentaci samotné emise. Na druhou stranu
pravidla pro vydani prospektu zvladaji splnit spiSe vétsi a stabilnéjsi
spolecnosti. To je ostatné vidét i na dlouhodobych statistikach, ze
kterych vyplyva, ze prospektové emise konc¢i ztratou financénich
prostiedkl investorti osmkrat méné casto nez emise podlimitni.

Prospekt navic mitize slouzit jako cenny informacéni néstroj, ze
kterého lze ziskat dobry prehled o celkové kondici emitenta a jeho
finan¢nim zdravi. V prospektu miize investor najit pripadna rizika i
zavazky emitenta vii¢i investortim. Jak uz ale bylo receno na zacatku,
prospekt neznamena jistotu splaceni dluhopisu a naopak to, ze
dluhopis prospekt nema, neznamena, Ze nebude splacen. Pokud
investori cht€ji snizit riziko toho, Ze prijdou o své finanéni
prostredky, méli by se spiSe zajimat o to, zda a jak je dluhopis
zajistén.
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Investice do dluhopisu jsou jen pro bohaté, nehodi se pro
nizsi ¢astky

Clovék skuteéné nemusi byt miliona¥, aby mohl investovat. Do
dluhopisti lze investovat i v menSich éastkach, bézné uz od 10 tisic
korun. Pravidelné investovani do rtiznych dluhopisi v mensich
castkach je naopak uznavanym néastrojem diverzifikace investi¢niho
portfolia, ktery vyznamnym zptisobem snizuje rizikovost vasich
investic. I pokud mé ¢loveék pro tento typ investice k dispozici vyssi
castku, mél by ji idedlné rozdélit na mensi hromadky a ty potom
investovat kazdou do jiného dluhopisu.

Investice do dluhopist je rychla bezrizikova cesta k
bohatstvi

Stejné jako se setkavame pravidelné s lidmi, kteri zvelicuji rizika
spojena s investicemi do dluhopisti, pravidelné€ narazime i na opacny
extrém. Néekteri lidé maji pocit, Ze 15% urok na firemnim dluhopist
je samozrejmost a ze s sebou nenese zadna rizika. Zvlast, pokud ma
jestd prospekt od CNB. Takto to ale pochopitelné nefunguje.

U firem, které nabizeji podezrele vysoké uroky svych dluhopist, je
namisté zvySena opatrnost. Pro¢ by nékdo nabizel dobrovolné vice
nez ostatni? Primérné vynosy u veérohodnych nabidek nejsou tak
vysoké, aby z nich ¢lovék v mziku oka zbohatnul. Vynos je navic
pripsan az po néjakém case. Dluhopisy se tedy hodi spiSe jako
prostiedek zajisténi si pasivniho prijmu. Pravidelnym a svédomitym
investovanim do dluhopisti se totiz miizete vfas a velmi dobre
pripravit na zajisténou a bohatou penzi.

Investovani do dluhopisi je komplikované, nikdo mi s tim
nepomuze

Investice do dluhopisii rozhodné nejsou to samé jako vybér sporiciho
ucétu. Pred tim, nez své penize pustime z ruky, je proto potieba si
udélat podrobny prizkum terénu. Je firma davéryhodna? Ma
zivotaschopny byznysovy model? Je dluhopis néjak zajistény?
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Odpovida trok tomu, co se ted dé€je na trhu a v ekonomice, nebo se
meé nékdo snazi opit rohlikem? Dobrou zpravou ale je, ze existuji
nastroje, které s t timto prizkumem pomitzou. Napriklad
dluhopisova trzisté, na kterych lze filtrovat dluhopisy podle oboru
podnikani, miry jejich zajisténi ¢i podle rizikovosti emitenta. Jednim
z takovych je i Dluhopisomat.cz.

(2 votes, average: 2,50 out of 5)

>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. Nas provoz se vSak
neobejde bez nezbytné finanéni podpory na provoz. Pokud se VaAm
Svobodny svét libi, budeme vdécni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo ti¢tu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zacnete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li také prispéet svym clankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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Borsuk napsal:

Tyto pravdy plati jen v ,normalové“ nikoli v ,extrémove® ve kterém
nyni zijeme. (viz Thaleb:Cern4 labut).

Odpovedét
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