Kvili sankcim se od unora uplné zastavuji ruské
dodavky nafty do EU
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Zhruba za dva tydny vstoupi v EU v platnost zakaz dovozu
ruské nafty po mori. Tim razem odpada polovina veskerého
dovozu nafty. Nyni se nabizi otazka, zda existuje za tento
vypadek néjaka alternativni nahrada.

#EU prijde za dva tydny o polovinu dodavek nafty
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Podle tidajti energetické analytické spolec¢nosti Vortexa loni Evropska
unie dovezla z Ruska kolem 220 milionii barelt nafty. Toto mnozstvi
ruského paliva musi byt nyni nahrazeno z jinych zdroji. Protoze
zhruba za dva tydny zac¢ne platit zakaz, ktery zakazuje
dovoz ruské nafty do EU po mori, ¢imz EU prijde o
polovinu celkovych dodavek nafty.

Urcitého pokroku jiz bylo do dneSniho dne dosazeno. V roce 2021
vice nez polovina vSech dodavek nafty po morti do EU a Velké
Britanie pochézela z Ruska. Do prosince 2022 tento podil klesl
na zhruba 40 procent diky nariastu dodavek nafty ze
Saudské Arabie a Indie.

Nékteri ucastnici trhu se domnivaji, ze ruské dodavky mohou byt v
budoucnu pokryty naftou z jinych zemi.

| Ztracené ruské dodavky budou nahrazeny,

citovala agentura Bloomberg Eugena Lindella, $éfa rafinovanych
produktti v poradenské spolec¢nosti Facts Global Energy.

#Cina mize v dodavkach nafty vystfidat #Rusko

Moznou alternativou je Blizky vychod. Abu Dhabi National Oil
jiz dosdhla dohody o dodavkach do Némecka. Indie a USA, oba
dlouholeti dodavatelé do EU, také v poslednich tydnech zvysSily své
dodavky. Ocekava se, Ze americké rafinérie letos vyrobi rekordni
mnozstvi destilatii, véetné nafty pro nakladni a osobni automobily.

Cina by se v§ak mohla ukazat jako nejdulezitéjsi
potencialni dodavatel.

Cinskd politika je rozhodujicim faktorem, dri klié ke viem piebytecnym rafinérskym
kapacitam po celém svété,

rika Mark Williams, reditel vyzkumu ve vyzkumné a poradenské
skupiné Wood Mackenzie.
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Vyvoz nafty z Ciny v poslednich mésicich dramaticky
vzrostl. A prestoze do Evropy miri jen zlomek téchto zasilek, ¢ina
stale nabidku v Evropé zvysuje. To zase uvolnuje dodavky nafty od
jinych vyrobct, které se mohou dostat do Evropy.

Prvni ¢inska kvéta na vyvoz paliva pro rok 2023 byla témeér o 50
procent vyssi nez loni. Podle Williamse by vyvoz motorové nafty z
Ciny mohl v prvni poloviné roku dosahnout 400 000 aZ% 600 000
bareli denné. To by bylo tolik nafty, jakou EU a Velka
Britanie nedavno dostaly z Ruska.

o,

Russia's shadow fleet
of rust buckets

Watch Video At: https://youtu.be/kyO5cloUEJ8

Zména globalniho #trhu s naftou je jako hra s ohném

Reorganizace svétového obchodu s naftou spociva zfejmé v tom, zZe
zapad ziskava naftu z alternativnich zdroji a Rusko zasobuje ty
zakazniky, kterym Evropa naftu takrikajic sbira. V dtisledku toho
bude doprava pravdépodobné ponékud méné efektivni, a tudiz
drazsi. Nékdo bude muset nést vyssi naklady.

Kromé nevyhnutelné vyssich nakladi ale hrozi, zZe néjaka nafta ze
svetového trhu aplné zmizi, napriklad pokud Rusko nenajde dostatek
novych kupcti mimo EU. Pokud by Rusko omezilo vyrobu ve
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svych rafinériich, mohlo by to mit za nasledek nedostatek
globalni nabidky, coz by mohlo dale tlacit ceny nahoru.

Lindell o¢ekava v iinoru a breznu pokles ruské vyroby nafty. Tato
prognoza je vSak zptisobena udrzbovymi pracemi v ruskych
rafinériich a také obchodnimi trenicemi, které vyplynou ze vstupu
sankci proti Rusku v platnost.

I kdyz existuje mnoho ochotnych kupcii, dostat naftu z
Ruska muze byt problém. Néekteri dodavatelé se budou branit
porusSovani zapadnich sankeci, které stanovi, Ze cena téchto nakladi
nesmi prekrocit strop, o kterém v soucasnosti diskutuji zemé G7.

Ruska #ropa je stale nejlevéjsi

Tento mechanismus a samotny cenovy strop nafty - pro
ropu je to 60 dolaru za barel - musi byt pro ruska paliva
jesté stanoveny. Koncem loniského roku agentura pro ceny ropy
Argus Media stanovila cenu ruské nafty na 926 dolarti za tunu (asi
124 dolart za barel), pricemz neruska nafta stoji o 30 dolarti za tunu
(asi 4 dolary za barel) vice.

Pokud by nadchéazejici cenovy strop nafty byl vyrazné pod trovni
trhu, velka éast globalni flotily tankert by nebyla schopna pokracovat
v nakladani a prepravée ruského nakladu, pokud by chtéla mit nadale
pristup ke sluzbam G7, jako je pojisténi.

#Turecko by mohlo ruskou naftu prodavat do EU za vyssi ceny

Nedavné teplé pocasi v Evropé prispélo nejen ke sniZeni spotieby
topného oleje, paliva podobného nafté. Snizily se také ceny zemniho
plynu, diky ¢emuz je pro rafinerie ropy levn€jsi vyrabét vysoce
kvalitni naftu a také se snizila motivace spole¢nosti pouzivat k vyrobé
elektriny plyn misto ropy.

Makroekonomické zpomaleni postupné stlacilo evropskou poptiavku po nafté. Data 7
jednotlivych zemi naznacuji, Ze evropska poptavka po nafté jii meziroc¢né klesla

minimdlné o 5 procent,
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sdélil Benedict George, trzni zpravodaj londynské cenové informacni
sluzby Argus Media.

Béhem recese v roce 2008 klesla poptavka po nafté zhruba o 10
procent ve srovnani s predchozim rokem. Skupina Goldman Sachs
vsak jiz nepredpoklada recesi v eurozone poté, co ekonomika koncem
loniského roku prokazala vétsi odolnost.

Role potencialnich prostrednikii, ktefi mohou pomoci zmirnit dopad
zakazu EU a cenového stropu nafty, by se také nemeéla podcenovat.
Napriklad Turecko, které jiz nyni dovazi zna¢né mnozstvi
ruské nafty, by mohlo sviij dovoz masivné zvysit. Zemé by
pak mohla naftu vyrobenou v tureckych rafinériich
prodavat do EU za vySsi ceny.
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