Opusténi dvouprocentniho inflaéniho cile?
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Zacina se nam tu zméahat snaha o opusténi dvouprocentniho
inflaéniho cile a jeho nahrazeni cilovanim cenové inflace s vyssi
hodnotou. TTi, ¢tyri, pét i vice procent je pry tou pravou hodnotou.
Kazdy kdo ma néjaké penize by mél miti tedy o¢i na stopkach.

Profesor Milan Sojka k historii cilovani cenové inflace napsal: ,,0d
zacatku 9o. let 20. stoleti pribyva zemi, které pouzivaji rizné formy
cilovani inflace ve spojeni s postavenim centralni banky jako
nezavislé instituce sledujici ménové cile. Cilem je co
nejdivéryhodnéjsi a co nejtransparentné€jsi chovani centralni banky.
Proto je cilovani inflace vétSinou spojeno s verejnym vyhlasenim
strednédobého infla¢niho cile ¢i koridoru v numerickém vyjadreni.
Podle ,nového konsensu‘ je zadouci dosazeni velmi nizké miry
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inflace, nejlépe v rozmezi 1 % az 3 %.“ CNB a ECB explicitné ciluji
inflaci od roku 1992 a Federalni rezervni systém ji ciluje implicitné
od 90. let 20. stoleti. (1)

Ryan McMaken z amerického Misesova institutu k tomu pise, Ze jiz
slySime volani po tom, aby Federalni rezervni systém (Fed c¢ili
americka centralni banka) opustil dvouprocentni inflac¢ni cil a misto
toho se chopil trvale vys$si miry inflace. Napriklad ekonom Bank of
America Ethan Harris navrhl, aby bylo dvouprocentni cilovani
inflace u spotrebitelskych cen (CPI) zvySeno. Podobné se vyjadruji
jak mocné noviny Wall Street Journal, tak ekonomické think-tanky.
McMaken k tomu dodava: ,Harristv komentar pro Bank of America
pomaha odhalit to, jak je Wall Street spokojeny s vyssi cenovou
inflaci. Harris zacal svoje tvrzeni tim, Ze ,zde neni nic zvlaStniho
ohledné 2 % nez ta skutecnost, Ze je to oficidlnim standardem v
mnoha zemich.® Harris mé pravdu, ale jeho zdméry, pro¢ tak ¢inni
jsou nestastné. Harris pouze poukazuje na arbitrarni charakter
dvouprocentniho standardu, aby volal po vice aktivistickém
Federalnim rezervnim systému. Harris tvrdi ,Jsou dtikazy, ze trvala
4% inflace uvaluje velmi malé dodateéné naklady ve srovnani s
trvalou 2% inflaci. Tak jako tak se ekonomika prizptisobi...
Pravdépodobné by mél byt infla¢ni cil 3 nebo 4 %?°.“ (2). Harris neni
samozrejmé sam, treba pisatel do novin Wall Street Journal Jon
Sindreu se také nedavno ptal potom, pro¢ musi byti cenova inflace
kolem 2 %. Tvrdil, Ze dtlezita neni nizka inflace, ale inflace stabilni.
Skuteény problém dle néj plyne z toho, Ze inflace se zrychlila, ale ne z
toho, Ze je vysoka. Inflace 4 % je dle néj perfektné kompatibilni se
zdravou ekonomikou, ktera se neprehtiva. Podobné volal po vySsim
infla¢cnim cili i Roosevelttv institut, v némz séfuje novy keyneisansky
ekonom Joseph Stiglitz. Institut chce infla¢ni rozpéti od 2 do 3,5 %
pri pouziti PCE deflatoru (deflator osobnich vydajii na spotrebu, ten
dnes v USA dosahuje podstatné mensich hodnot nez index
spotrebitelskych cen CPI). To je ,chytré®, protoze cenova inflace
sotva dosahla 3,5 % cile, kdyz vrcholila bubliny s nemovitostmi v roce
2008. Cili v do ruda rozpalené prehiaté ekonomice by se cenova
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inflace mohla vejit do preferovaného rozpéti, coz znamena, ze
monetarni restrikce by témér nikdy nebyla povazovana za nutnou
nebo naléhavou. Pricemz pripomenme to, ze jesté v roce 1988 se
povazovala za cil nulova inflace (3).

Tyto snahy vsak nejsou nové, ale sahaji déle do minulosti.
Jiz v roce 2008 ve své knize Navrat ekonomické krize vyznamny
keynesiansky ekonom a inflacionista a nositel ceny ve jménu Nobela
Paul Krugman poté, co vylozil keynesinaskou hospodarskou politiku
na prikladu stagnujiciho Japonska, a to proc¢ tato politika selhava (z
toho dlivodu stoji za to si tuto jeho knihu precist) a dosel k jednomu
reSeni — ano spravneé k vyssi inflaci. V knize pise: ,,Uz dlouho se také
prosazuje myslenkovy proud, ktery uci, Ze mirna inflace mtize byt
dokonce nezbytnosti, jestlize ma monetarni politika aspésné bojovat
s recesemi. Presto museli zastanci inflace odedavna svadét boj s
hluboce zakorenénym nazorem, Ze stalé ceny jsou za vSech okolnosti
zadouci, ze prohlubovat inflaci znamena vytvaret nebezpecné
stimuly. Toto presvédceni o diilezitosti cenové stability [rozumé;j ve
skutecnosti riist cenové inflace o cca 1-3 %, pozn. autora] se ovSem
nezaklada na standardnich ekonomickych modelech — praveé naopak.
Obvykla ucebnicova teorie, aplikovana na nestandardni situaci, v
jaké se nachazelo Japonsko, primo vyzdvihuje inflaci jako prirozené
reSeni.“ (4). To, Ze v Japonsku maji velky problém s nizkou
porodnosti a tedy i budoucim zajiSténim starobnich dtichodi, a zZe
tedy bézny Japonec se musi postarat o sviij starobni diichod také sam
(a nespoléhat se jen na stat) a musi si tedy na diichod néjak nasporit,
pan profesor Krugman nepovazoval tehdy viibec za dilezitou a
podstatnou véc. Chudoba cti netrati, si asi rekl. Inflace kolem 2 % je
tedy dle pana profesora nizka, jaka je tedy ta spravna inflace? 3 %, 4
% nebo 6 %?

Inflace (at uz jde o nariast mnozstvi penéz v obeéhu anebo nartist cen,
ktery je dan naristem mnozstvi penéz v obéhu) je v podstaté skrytym
zdanénim, o némz se nadto ani nehlasovalo. Vede k obohacovani
jednéch na tkor druhych. Ekonom Ludwig von Mises k tomu trefné
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napsal: ,Po cem touzi obh4jci inflace a cemu odporuji zastanci
dobrych penéz, neni v kone¢ném vysledku inflace, jmenovité
samotny nartist mnozstvi penéz, ale spise dusledky tohoto procesu,
pri kterém dodatecné penize vstupuji do ekonomického systému a
postupné meéni ceny a mzdy. Spolecenské nasledky inflace jsou dvoji:
(A) smysl vSech odlozenych plateb je zménén ve prospéch dluzniki a
v neprospéch veriteld nebo (B) cenové zmény nenastavaji soucasné
ani ve stejném rozsahu pro vSechny jednotlivé komodity a sluzby.
Tak, dokud inflace nedojde plného efektu ohledné cen a mezd, jsou
zde v komunité skupiny, které ziskavaji a skupiny, které ztraceji. Ty,
které ziskavaji, jsou v pozici, ve které prodavaji zbozi a sluzby, které
nabizeji za vyssi ceny, zatimco porad jesté plati staré nizké ceny za
zbozi a sluzby, které tyto skupiny nakupuji. Na druhou stranu,
ztraceji ty skupiny, které musi platit vyssi ceny, zatimco porad jesté
dostavaji nizké ceny za své vlastni produkty a sluzby.“ (5).

Velmi ¢asto jako prvni penize dostava stat potazmo lidé ve vlade a
jejich pratelé a spojenci a banky: ,,Vzdy kdyz vznikaji nové penize,
vznika redistribuce, ktera je prizniva tém, kteri obdrzi nové penize a
utrati je v dobé, kdy jsou ceny piivodni, jesté nizké, a ktera je ke
Skodé tém, kteri obdrzi nové penize pozde€ji a vidi ceny rtst rychleji,
nez roste jejich prijem. V nasem systému neplnohodnotnych penéz
(fiat money) mohou byt a jsou nové penize produkovany témeér za
nulové naklady. Ti Géastnici, kteri jsou v té pozici, Ze obdrzi nové
penize jako prvni, maji vyhodu. Mezi témito je vlada a finan¢ni
systém. Nové penize jsou obvykle uvedeny na trh ve formé pijcek. Ti,
kdo obdrzi vyssi procento téchto piijcek, profituji na tcet téch, kteri
je neobdrzi. Super bohati maji v tomto ohledu vyhodu. Maji leh¢i
pristup k novym penéztim produkovanym bankovnim systémem ve
formé ptijcek, protoZze mohou nabidnout kolateral. Mohou nabidnout
nemovitosti jako kolateral za nové piijcky, uzivajice tyto ptijcky k
nakupu jesté vice nemovitosti nebo akeii, zvedajice tak ceny. Chudy
clovék ma vice tézkosti pri ziskavani ptijécky v normalnich ¢asech,
protoze nevlastni aktiva.... Tak nékdo jako George Soros mtize lehce
zavolat svému bankéri a dostat okamzité ptijécku milion dolart k
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nakupu aktiv. Chudy ¢lovék nebo i ¢lovék ze strednich vrstev
nedostane tuto piijcku ve vysi milionu dolari tak lehce, zvlasté kdyz
sleduje, jak ceny aktiv rostou a ¢ini ho relativné chudsim. Tak nas
systém neplnohodnotnych penéz je jednim c¢asto opomijenym
diivodem pro rist nerovnosti v bohatstvi.“ (6). Jak je z toho patrné,
neni to tak, ze cenova a penézni inflace Skodi spiSe bohatym a
chudym spise neSkodi. Spise je opak pravdou. Tento mytus zastavany
i mnoha levicové orientovanymi lidmi uz kdysi davno kritizoval vyse
zminény Ludwig von Mises. Ten tvrdil, Zze mnoho lidi vita inflaci,
protoze Skodi véritelim a prospiva dluzniktim. A: ,Mysli se, Ze je to
opatreni pro chudé a proti bohatym. Je prekvapujici, v jakém
rozsahu tradiéni pojeti pretrvava i za kompletné jinych podminek. V
jeden cas bohati byli vériteli, chudi byli z vétSiny dluzniky. Le¢ v
casech dluhopisti, obligaci, sporitelen, pojiSténi a socidlniho pojisténi
jsou véci jiné. Bohati investovali svoje bohatstvi do tovaren,
obchodnich domi, domi, statk® a béznych akcii a nasledné jsou
castéji dluzniky nez veériteli. Na druhou stranu chudi — s vyjimkou
farmara — jsou mnohem castéji vériteli nez dluzniky. Sledovanim
politiky proti véfiteliim, ¢lovék skodi tisporam mas. Skodi obzvlasté
strednim vrstvam, kvalifikovanym lidem, nadacim a universitam.
Kazdy prijemce socialniho pojisténi se také stava obéti politiky proti
véritelim.“ (7). No, neni to poprvé a jisté ani naposled, co se
(nékteri) levic¢aci shodnou s ,vrahy z Wall Streetu®.

Ostatné vezmeme si ménovou reformu z roku 1953 v
Ceskoslovensku. Ta pfipravila fadu lidi také o tspory, i kdyZ ponékud
jinym zptisobem neZ inflace. Slo v§ak jen o bohatsi lidi? TéZko. Proti
ménové reformé se tehdy bourili zejména délnici. Stavky vypukly ve
129 zavodech a napriklad v Plzni demonstrovalo na 20 tisic
skodovaki (8). Moznost tispor u hornikii a hutniki, tj. témér nejlépe
placenych skupin délnictva byla uz v posledni ¢tvrtin€ 19. stoleti
kolem 3 000 az 6 000 zlatych za celou kariéru, coz tehdy stacilo na
zaloZeni dobre vybavené zivnosti (9). Jisté mnoho z téchto hornikl a
hutniki ve skutecnosti tehdy nic realn€ neusporilo, ale moznost
sporit tu jiz tehdy i u téchto nizsich vrstev byla.
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Prrechod k vyssi inflaci je spojen, jak jiz bylo vySe uvedeno,
s obohacovanim jednéch na Gkor druhych a obohacuje
predevsim stat ¢ili politiky, aredniky a zajmové skupiny a
dale banky na tkor ostatnich ekonomickych subjektti. Tyto
subjekty dostavaji nové vytvorené penize jako prvni (cenova inflace je
dana penézni inflaci). Je pravdou, Ze ekonomické subjekty maji
tendenci se adaptovat na inflaci. Ludwig von Mises k tomu napsal, Ze
kdyz se spoléha na avérovou expanzi a inflaci, tak s rostoucimi
cenami a padajicim realnymi mzdami pozadavky odbori ziskavaji
nové podnéty. (10). Lidé prosté védi, Ze ceny rostly dejme tomu tieba
o pét procent a pocitaji s podobnym cenovym rlistem i nadéale a
promitaji ho do svych pozadavki na mzdy, platy, najmy, prijmy z
podnikani apod. Pokud se tedy bude chtit stat a dalsi subjekty
obohatit, budou muset dale zvysit mnozstvi penéz v obéhu tak, aby
doslo ke zvyseni cenové inflace. Pak vSak mizou politici a
ekonomové zacit tvrdit, ze zde neni nic zvlastniho ohledné 4 nebo 5
% nez ta skutecnost, Ze je to oficidlnim standardem v mnoha zemich.
Existuji diikazy, ze trvala 8% inflace uvaluje velmi malé dodatecné
naklady ve srovnani s trvalou 4% inflaci. Tak jako tak se ekonomika
prizpasobi... Pravdépodobné by mél byt inflacni cil 8 nebo 10 %?.“ A
tak dale. A tak dale. Priéemz je jasné, ze zemé s vysokou mirou
inflace jsou vétSinou zemeémi, které nejsou prilis hospodarsky
uspesné. Staci se podivat na situaci v JiZzni Americe. A to jesté
nebereme v potaz, zZe penézni inflace vede k hospodarskému cyklu.
Jeho vysvétleni by bylo nad rdmec tohoto ¢lanku. Viz tedy jen
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>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. Nas provoz se vsak
neobejde bez nezbytné finanéni podpory na provoz. Pokud se Vam
Svobodny svét libi, budeme vdécéni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo ti¢tu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zacnete komentovat ¢lanek, prectéte si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li také prisp€t svym clankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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