Inflace brzdi, vrchol ji ale teprve ¢eka
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Cesky statisticky tfad dnes zvefejnil data o inflaci za prosinec.

Spotrebitelské ceny mezimeésicné stagnovaly, ale meziro¢né vzrostly o
15,8 %. To predstavuje mirné zpomaleni. V listopadu totiz ceny rostly
jesté o 16,2 %. Diky prosincovym statistikim muzeme urcit i
priamérnou meziro¢ni inflaci za cely rok 2022, jez ¢inila nakonec 15,1
%. Vy$si miru inflace jsme tu méli naposledy v roce 1993, kdy c¢inila
20,8 % a byla zptisobena transformaci, nikoli prehratim ekonomiky
¢i drazsimi vstupy. DnesSni hodnoty se tedy nedaji s tehdejsi situaci
uplné srovnavat. Troufnu si proto Fict, Ze aktualni inflace je v rameci
samostatné Ceské republiky rekordné vysoka.

Za mezimésic¢ni stagnaci cenové hladiny stélo to, ze ceny pohonnych
hmot a alkoholu klesaly a vykompenzovaly riist cen bydleni a
potravin. I v meziroénim srovnani se priznivé projevil pokles cen
pohonnych hmot. Nicméné nartist cen potravin a bydleni byl tak
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vysoky, Ze ho nemohl vyvazit. Napriklad takova vejce jsou meziro¢né
drazsi o 92 %, cukr 0 99 % a zemni plyn hned o 140 %. Je to Silena a
nenormalni situace, ktera je primarné dana draz$imi energiemi.

Inflacni spirala se nastésti jesté neroztocila

Zajimavé je, ze ceny zbozi rostou o 17,8 %, zatimco ceny sluzeb jen o
12,5 %. To dokazuje, Ze je inflace nakladova. Projevuje se v cenach
zbozi, ale v cené prace je citit vyrazné méné. To je nakonec dobre,
protoze i diky tomu zatim nepozorujeme spiralu ceny — mzdy — ceny.
Takto zranéna ekonomika by se Spatné 1écila.

Casto slychame, Ze jsou u nas vysoké ceny dané tim, Ze jsme jesté
neprijali euro. To ale neni pravda. Na Slovensku se eurem plati, a
presto ma zemé inflaci na arovni 15 %, pricemz situace v Pobalti je
jesté horsi. Slovensko je nam svou strukturou velmi podobné, takze
predpokladam, Ze i kdybychom meéli euro, byla by nase inflace
podobné té dnesni. Rozdil by byl pravdépodobné na drovni desetin
procentniho bodu.

Z pohledu centralni banky se dnesni statistikou nic nemeéni. Data
ukazala, zZe infla¢ni tlaky sldbnou a Ze je inflace dana drazsi
nabidkou. Firmy vsak od ledna prechazi na nové ceniky, takze ceny
nejspis jeste vyskoci. Ackoliv tento trend pozorujeme kazdy rok, letos
ma kazdy pro zdrazeni snazi argumentaci. Mozna se proto dockame i
20% inflace nasledované vyraznym pribrzdénim v breznu, které
zpusobi vyssi srovnavaci zakladna. Beéhem par meésicti pak inflace
klesne az k 10 %, coz je i tak vysoka hodnota.

Inflace se bliZi vrcholu, CNB tak nemusi zvySovat trokové
sazby

Myslim, ze inflace dosahne svého vrcholu nyni v lednu. Vzhledem
k tomu, Ze je nabidkova, neni potreba arokové sazby, které jsou uz
dnes v mezinarodnim porovnani vysoko, dale zvysSovat. Za centralni
banku bude pracovat i rekordné silnd koruna, jez zlevni zbozi z
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dovozu. Aby toho nebylo maélo, nova cisla nejspis potvrdi prichazejici
recesi, ten nejlepsi mozny 1ék na inflaci. Ocekdvam proto mnoho
meésici stagnace irokovych sazeb centralni banky.

Koruna kratce po dnesnim zverejnéni statistiky velmi mirné oslabila.
Nebylo to ovsem dano daty, ale sentimentem na trzich. Oslabovani
totiz zacalo jesté pred zverejnénim dat. Domnivam se tedy, ze koruna
jesté néjaky cas ziistane silna.

| Vladimir Pikora, hlavni ekonom skupiny Comfort Finance Group

(1 votes, average: 5,00 out of 5)

>> Podpora

Svobodny svét nabizi vSechny ¢lanky zdarma. Nas provoz se vsak
neobejde bez nezbytné finan¢ni podpory na provoz. Pokud se Vam
Svobodny svét libi, budeme vdécéni za Vasi pravidelnou pomoc.
Dékujeme!

Cislo tiétu: 4221012329 / 0800

>> Pravidla diskuze

Nez zaénete komentovat ¢lanek, preététe si prosim pravidla diskuze.

>> Jak poslat ¢lanek?

Chcete-li také prispét svym c¢lankem, zaslete jej na e-mail: redakce
(zavinac) svobodny-svet.cz. Pravidla jsou uvedena zde.
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