Zapad sni o kolapsu ruskych pfijmua z ropy
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Podil

Rusko musi kvuli evropskym sankcim a postaveni dvou nejvétsich
kupct, Ciny a Indie, prodavat svou ropu s vyraznou slevou. Tato
zprava byla vydana zapadnimi zdroji informaci. Odborna verejnost
vsak nesdili chmurné prognézy zapadnich analytik

Zdroj foto:www.topnews.ru

Bloomberg s odkazem na data poskytnuta Argus Media oznamila 6.
ledna necekané nizké ceny pro rusky Ural, ktery se obchodoval kolem
38 dolarti za barel. Tato cena byla stanovena v pristavu Primorsk u
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Baltského more. Ropa Brent pritom stala 78,57 dolaru za barel. To
znamena, zZe ruska ropa se prodavala za polovi¢ni cenu nez Brent.
Jestlize drive byl rozdil pouze 25 %, nyni se sleva dramaticky zvysila.

Zapadni agentura dochazi k zavéru, Ze Rusko musi prodavat svou
ropu s vyraznou slevou. A vedly k tomu sankce uvalené EU — ropné
embargo a strop na ceny ropy. Rusti naftari jsou zavisli na dvou
velkych kupcich, Ciné a Indii, které srazi cenu ropy jesté vice dold.

Prodej ropy za 38 dolarti za barel do Ruska samoziejmé neni tak
ziskovy. Za takovou cenu pro Ural nedosahne rusky rozpocet v roce
2023 prijmi 2,5 bilionu rubli, vypocital Dmitrij Skrjabin, portfolio
manazer Alfa Capital Management Company. Zaroven se pro rok
2023 predpoklada schodkovy rozpocet ve vysi 2,93 bilionu rubli.
Ztrata dalSich 2,5 bilionu rubli z prodeje ropy témér zdvojnasobi
rozpoctovy deficit.

To je vsak mozné pouze v pripadé, Ze cena ruské ropy v Primorsku 6.
ledna bude fixni po cely rok 2023 (stejné jako kurz rublu bude stejny
a stejny objem ruské produkce ropy). To vsak neni Zivotaschopné
usporadani.

I kdyz budeme predpokladat, ze Ural bude stat cely rok 38 dolart za
barel, je nepravdépodobné, Ze ruské ropné spolecnosti udrzi tézbu na
soucasné urovni, nejspis prudce klesne. Kurz rublu v tomto scénari
ceka na oslabeni.
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38 dolari za barel Uralu byla zaznamenana pouze v Primorsku.
Zatimco podle jinych smluv byl prodan Brentu s mnohem nizsi
slevou. Indie tedy nyni nakupuje ruskou ropu za 53—56 dolarii za
barel. Cena CIF za uralskou ropu na zacatku ledna 2023 byla asi 52,5
USD za barel, rekl Alexander Potavin, analytik FG Finam. To
znamena, ze 38 dolart za barel je pouze mistni, nikoli masovy
pribéh.



,Je dilezité pochopit, ze ne vSechny ropné obchody s ruskou ropou se provadéji za cenu 38
dolart za barel. Bloomberg sebral samostatny kontrakt, ale existuje mnoho dalSich obchodd.
Proto Rusko potiebuje alternativni spolecnost k Platts a Argus Media, ktera bude analyzovat
ceny ruské ropy. Abychom mohli pfesnéji informovat o dalSich kontraktech a cendch nasi
ropy," fekl Stanislav Mitrakhovich, pfedni expert Narodniho fondu pro energetickou

bezpecnost (FNEB), védecky pracovnik Finan¢ni univerzity pti vladé Ruské federace.

Stejny Argus zvazuje ceny, aby mohl poskytnout data Mezinarodni
energetické agenture. A IEA zase slouzi zijmim zemi G7 a ve
zpravach agentur je role Ruska neustéale zlehcovana. V minulosti
ruské arady také pouzivaly idaje Argus pro vypocet cel na vyvoz
ropy. Nova doba vSak vyzaduje vytvoreni vlastniho analytického
cenového centra.

Samozrejme, dodava expert, nyni neni treba zverejnovat vSechny
informace v radé, napriklad podrobnosti o stinové flotile, ale nékteré
podrobnosti o zakazkach s vy$$imi cenami by mély byt verejné
poskytovany.

Napriklad v roce 2022 byla primérna cena uralské ropy 76,09 USD
za barel. To je 0 10,3 % vice nez v roce 2021. To znamena, ze i se
slevou ruské ropné spolecnosti prodavaly zbozi za vyssi cenu nez o
rok drive.

Mezitim stoji za to uznat, ze cenovy rozdil mezi Uralem a Brentem se
béhem mésice skuteéné prohloubil. Potavin upozornuje, Ze 1.
prosince se ruska ropa prodavala se slevou 28 dolarti a 6. ledna jiz
byla se slevou 40 dolarti. Odbornici to vysvétluji objektivnim
zvySenim nakladi na pronajem lodi a pojisténi prepravy ruské ropy.
Vzhledem k cenovému stropu musi dopravce i pojiSténec stanovit
pojistné a tyto ¢astky jsou nyni zahrnuty v celkové slevé na nas olej. A
logistika dodavky uz zdrazila: nez byly odvezeny do Evropy, ktera je
nedaleko, a nyni do Asie, kam je cesta mnohem delsi.

Mezitim se ocekavalo zvyseni slevy po 5. prosinci u nasi ropy.
Koncem roku o tom hovoril zejména vicepremiér Alexander Novak.
Podle néj uz takova situace byla na jare 2022, ale jak se budovala
nova logisticka schémata, sleva se v 1été snizila. Tentokrat to bude
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trvat asi Ctyri mésice, veri Novak, coz by mohlo mit za nasledek
pokles tézby ropy pro Rusko na zac¢atku roku 2023. Podle néj Ize
mluvit o snizeni produkce o 500-700 tisic barelti denné.

«S1 o)kuIa0 COKpaIeHus IMCKOHTA Ha POCCUICKYIO HETh K BECHE HJIU K CEpeInHE BECHBI
u3-3a IByX (pakTopoB. Bo-miepBhIX, CKOpee BCero, CTOUT JKIaTh CE30HHOTO POCTa CIIpoca Ha
He(Th U HepTenpoaykTsl B CeBepHOM nomyuiapun. Bo-sropsix, Kurail Bce-Taku 3aKOHUUT
MOJIMTHKY HYJEBOIO KOBHU/IA, KaK 3TO CAEaJI BCE OCTAIbHbIE CTPAaHbl B MUPE, U HAYHET
aKTMBHO CKyIlaTh SHEpropecypchbl. ManoBeposTHO, 4To Kurail pemur 10irue roasl XKUTh C
KOBHUJIHBIMHU OI'paHUYEHUSIMU. S BEpIO, UTO OH UX CHUMET. DTO PA3TOHUT CIIPOC U IIEHBI Ha

He(Th Brent 1 CHU3UT JUCKOHT POCCHIICKOM HEPTH K HEMY», — paccyxaaeT CTaHUCTIaB

MurpaxoBuu.

«Poccuiickue HedTAHbIE KOMIIAHUU CUUTAIOT TAKOU OOJIBIITION
JUCKOHT HEYCTOUYUBBIM, IIOCKOJIBKY OH CBSI3aH C
nepedopMaTUpOBaHUEM IIOCTAaBOK. Korza ke HOBbIe JIOTUCTUYECKUE
1enouku chopmMupyrorcesi, To AuckoHT Urals oTHocuTeTbHO Brent
COKpaTUTCA /10 O0Jjlee MPUBBIUHBIX 15-20 J0/UIapOB 3a 6appess. [1o
KpaiiHell Mepe, poccuiickas HedTh copta ESPO (BCTO),
nocrassisiemas o Hedrenporoay Bocrounasa Cubups — Tuxuit
okeaH HanpaAMyw B Kurau nin B nopt Ko3pMUHO 1715 TaTbHEUIITAX
TAaHKEPHBIX [IOCTABOK, IIPOJ0JIXKAeT TOPrOBATHCA JaKe HEMHOTO
BBIIIIE TEKYIIEr0 MOTOJIKA IIeH B 60 /10J171apOB 3a Oappesib», —
ropoput IloraBuH.

Heodunmanbuble 3asB1eHUs HHIUICKON Tpecchl 0 ToM, uTo Jlenu sikoObl cobupaercs
MIPUCOETUHHUTHCS K TIOTOJIKY IIEH Ha POCCUHCKYIO HE()Th, BRIISAIAT MMOKA HAAyMaHHBIMH.
OdunmanbHO MHIUICKIE YUHOBHUKY HEOTHOKPATHO 3asIBIISUIM O TOM, YTO BBICTYIIAIOT
IIPOTUB BMEIIATENBCTBA B PIHOYHBIE MeXaHU3MbI. 1 B iesioM MHauu kpaline BBITOAHO
MOKYTIaTh POCCUNCKYIO HEPTh, KOTOPAsI U TaK SBISETCS JIUIIUM MPEIJIOKEHUEM Ha PHIHKE.
[TepepabarbiBas aemeByro poccuiickyro HedTh, UHaus Be3eT HedTenpoaykTel B EBporry,
7€ MPOJAET UX YXKE I10 PHIHOYHBIM M OUY€Hb BBICOKMM LieHaM. OTKa3bIBaThCs OT JEIIEBOM

Hedtr u3 Poccun u ere BO3MOKHOCTH Ha HEH XOpOIIo 3apadaTeiBaTh HHIyCaM OyieT

HETpOoCTO.

«f1 6p1 0OpaTHU BHUMaHHE HA HeMPpogeCCUOHATIN3M U aIJapMHU3M
mybJsimkamuu B mpecce. /[esio B ToM, 9YTO OTOJIOK I1eH Ha HEDTH He
BBOJUT OrpaHUYeHNEe Ha TTOKYyNKy HedTu. To ecTh ee MOKHO
npuobpeTaTs 110 10601 ctouMmocTtu. O6 3ToM roBopusiu u B EC, u B
CIHIA. CaHKIIUM OTPAaHUYHNBAIOT JIUIIb CTOUMOCTb HEPTU ITpU

4/5



IIepeBO3Ke U CTPAXOBAHMUHU Cy10B. [losaTOMy (popMasbHO rocyZ1apCcTBO
BOOOIIle HE MOXKET IIPUMKHYTDH K HEKOEMY ITOTOJIKY I1eH. To ecThb
NHana MOXKeT JIUIIb 3alIPETUTh CBOUM CY/I0BJIaiesIbllaM U
CTPaxOBbIM KOMIIAHUAM E€PEBO3UTH HAIIIE ChIPbe CTOMMOCTBIO BBIIIIE
60 /10/171apoB 3a 6appesb», — mosicHua Yrops FOmKoB, skcnepT
duHaHCOBOI'0O YHUBEpPCUTETA IIpU IpaBUuTenbeTBe PO u ®onpa
HAIMOHAJIbHOU SHepreTuueckou 6e3omacHoctu. OHAKO
IIEPEBO3KOM POCCUNCKON He(TU MOTYT 3aHUMAThCA APYTHE Cya, B
YaCTHOCTH, U3 TeHeBOoro ¢gyioTa Poccnu, o co37jaHNH U IOMIOJTHEHUU
KOTOPOTO U3BECTHO.

Eciu mporaossl HoBaka 1 9KCIIEPTOB He OMPAB/IAIOTCA, U IUCKOHT
Urals k Brent He OyzieT CHH2KaThCsA, TO €CTh ellle OJUH CII0CO0
3alUTUTD U NOJJEePKATh POCCUUCKUX HEPTAHUKOB U UX JIOXObI,
BaYKHBIE 771 O10/13KeTa. MuHsHepro P® 3asaBuiio y:xe 0 TOM, 4TO
3aliMeTcsi MOHUTOPHUHTOM IleH U IMCKOHTA Ha POCCUHCKYI0 HeDTh, U
IIpU HEOOXOTMMOCTH MOKET BBECTH JIOIIOJTHUTEIIFHBIE MEPHI IO
OTPaHUUYEHUIO JUCKOHTA JI0 TIPE/EJIOB, OCHOBAHHBIX HA PHIHOYHBIX
1ieHax. Peub, BepOsATHO, U/ET O BBEJIEHUU IIPEeIbHON
MHUHUMAaJIbHOH IIEHBI Ha POCCHUICKYIO0 HE(PTH (YCJIOBHO HA YPOBHE 40-
50 Aos1apoB). O7THAKO 3TO CKOpee MaJIOBEPOATHBIN CIleHAPUH.

OJabra Camodgasnosa, B3IJIA/
YuraiiTe Hac B

3anag opotuB PoccunPoccusaPBIHOK

Aupexc HoocTi
He(TENPOIYKTOB

Ilogenutbes
Aunexc & [3eH
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