Centralni banky nakupuiji zlato nejrychlejSim tempem
za poslednich 55 let, zemé se pripravuji na opusténi
dolaru
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SVET: Centralni banky nakupuji zlato nejrychlej$im
tempem od roku 1967, pricemz analytici oznacuji za velké
kupce Cinu a Rusko, coz naznaéduje, Ze nékteré zemé chtéji
diverzifikovat své rezervy mimo dolar.

Udaje, které sestavila Svétova rada pro zlato (WGC), skupina
financovana prumyslovym odvétvim, ukazaly, zZe poptavka po
drahém kovu prekonala vSechny ro¢ni objemy za poslednich 55 let.
Odhady z minulého meésice jsou také mnohem vyssi nez oficialné
uvadéné udaje centralnich bank, coz v odvétvi vyvolalo spekulace o
totoznosti kupujicich a jejich motivaci.
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FP Energie

Uték centralnich bank ke zlatu ,,by naznacoval geopolitické pozadi
neduvéry, pochybnosti a nejistoty” poté, co Spojené staty a jejich
spojenci zmrazily ruské dolarové rezervy, uvedl Adrian Ash, vedouci
vyzkumu spole¢nosti BullionVault, ktera je trhem se zlatem.

Takova troven nakupii naposledy znamenala historicky zlom pro
globalni ménovy systém. V roce 1967 evropské centralni banky
nakoupily od USA obrovské objemy zlata, coz vedlo k runu na cenu a
kolapsu londynského zlatého rezervniho fondu. To urychlilo koneény
zanik brettonwoodského systému, ktery vazal hodnotu amerického
dolaru na drahy kov.

Minuly mésic WCG odhadla, Ze oficialni svétové finanéni instituce
nakoupili 673 tun. A jen ve tretim cCtvrtleti centralni banky nakoupily
témér 400 tun zlata, coz je nejvétsi trimésiéni nakup od zacatku
ctvrtletnich zaznami v roce 2000.

Konzervativni odhady WGC prevysuji nakupy vykazované
Mezinarodnimu ménovému fondu (MMF) a jednotlivymi centralnimi
bankami, které za deveét mésict do zari dosahly 333 tun.

Oficialni nakupy ve tretim ¢étvrtleti vedlo Turecko, které nakoupilo 31
tun zlata, ¢imz dosahlo priblizné 29 % svych celkovych rezerv.
Nasledoval Uzbekistan s 26 tunami, zatimco Katar v ¢ervenci
uskutecnil nejvétsi meési¢ni nakup od roku 1967.

Rozdil mezi odhady WGC a oficialné vykazovanymi adaji, které
sleduje MMF, Ize ¢astecné vysvétlit tim, ze kromé centralnich bank v
Rusku, Ciné a dal$ich zemich mohou zlato nakupovat a drZet i vladni
agentury, aniz by je vykazovaly jako rezervy.

Cinska lidova banka (People's Bank of China — PBoC), kter4 pfiznava
svij prijem — ale mozna se také snazi signalizovat sviij omezeny tikol
— zacatkem tohoto mésice oznamila, Ze v listopadu uskuteénila prvni
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zvySeni drzby zlata od roku 2019, a to o 32 tun v hodnoté priblizné
1,8 miliardy USD. Presto zlaty primysl uvedl, zZe ¢inské nakupy jsou
témer jiste vyssi.

Mark Bristow, vykonny reditel spolecnosti Barrick Gold Corp., ktera
je druhym nejveétsim tézarem zlata na svéte, na zaklade rozhovorti s
mnoha zdroji uvedl, ze Cina nakoupila tuny zlata v objemu kolem
200 tun.

Nicky Shiels, stratég pro kovy ve spole¢nosti MKS PAMP, ktera
obchoduje s drahymi kovy, dodal, Ze ceny zlata by v listopadu
dosahly vrcholu priblizné o 75 USD nizsi, pokud by PBoC nakoupila
jen 32 tun. Ceny zlata se v listopadu obchodovaly az na trovni 1 787
USD za trojskou unci a od té doby se posunuly nad 1 800 USD.

Rusku sankce zptisobily zna¢né problémy pri prodeji zlata do
zahranidi, které je pro jeho téZebni priimysl - po Ciné nejvétsi na
svete -. Podle spolecnosti MKS PAMP vyprodukuje roéné zhruba 300
tun, ale na domacim trhu ma k dispozici jen 50 tun.

Zapadni vlady zaroven prostrednictvim sankei zmrazily ruské
devizové rezervy ve vysi 300 miliard USD, coz podle Shielse podnitilo
zemé mimo Zapadu polozit si otazku: ,M€li bychom mit expozici viici
tolika dolartim, kdyz nam je USA a zapadni vlaidy mohou kdykoli
zkonfiskovat?“

Rusky nakup zlata opakuje prirucku Jizni Afriky béhem sankci z dob
apartheidu, ktera podporovala domaci tézbu nakupem zlutého kovu
za mistni ménu, rekl Ash.

,PTi omezenich na strané vyvozu by davalo smysl, Ze je to ruska
centralni banka,“ rekl Giovanni Staunovo, komoditni analytik
spolec¢nosti UBS Group AG.

Ruska centralni banka (CBR) prestala hlasit mési¢ni idaje o svych
rezervach kratce po zacatku valky. Predstavitelé CBR odmitli nazory,
ze nakupuje zlato.
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,Nase zlaté a devizové rezervy jsou dostate¢né. Nemame zvlastni kol
akumulovat zlaté a devizové rezervy,” rekla v poloviné prosince
guvernérka CBR Elvira Nabiullina.

Predstavitelé CBR vsak jiz dlouho pripisuji zvySovani zlatych rezerv
strategicky vyznam; v roce 2006 uvedla, ze by bylo zadouci, aby zlato
tvorilo 20 az 25 % jejich zasob. V tinoru 2022, kdy CBR naposledy
zverejnila své statistické adaje, tvorilo zlato 20,9 %.

Podle svycarské soukromé banky Julius Baer Group Ltd. snizila své
drzby americkych statnich dluhopisti z vice nez 150 miliard USD v
roce 2012 jen na 2 miliardy USD, priéemz zvysila zlaté rezervy o vice
nez 1 350 tun v hodnoté témeér 8o miliard USD v soucasnych cenach.

Carsten Menke, vedouci vyzkumu nové generace ve spole¢nosti
Julius Baer, uvedl, Ze nakupy ze strany Ruska a Ciny naznacuji
rostouci neochotu zemi spoléhat se na zelenou bankovku.

\"Odkaz, ktery tyto centralni banky vysilaji tim, ze ukladaji vétsi
podil svych rezerv do zlata, je, Zze nechtéji byt zavislé na americkém
dolaru jako svého hlavniho rezervniho aktiva,\" rekl.

Nékteri predstavitelé odvétvi spekuluji, Ze vlady zemi Blizkého
vychodu vyuzivaji prijmi z vyvozu fosilnich paliv k nakupu zlata,
pravdépodobné prostrednictvim statnich investi¢nich fondi.

Nejblizsi mésice proveéri, zda rekordni nakupy centralnich bank byly
oportunistickym vykyvem pri poklesu cen zlata, nebo jde o
strukturalnéjsi posun.

I kdyz se ceny od té doby zotavily na priblizné 1 800 USD za trojskou
unci, malokdo je ochoten vsadit na to, Ze se trend diverzifikace rezerv
centralnich bank v dohledné dobé zméni.

Bernard Dahdah, hlavni komoditni analytik francouzské investi¢ni
banky Natixis SA, uvedl, Ze deglobalizace a geopolitické napéti
znamenaji, Ze snaha centralnich bank mimo Zapad diverzifikovat své
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rezervy smerem od amerického dolaru je ,trendom, ktery se nezmeéni
minimalné
deset let®.
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