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Utok na plynovod Nord Stream podpoii protekcionismus
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Rychly ekonomicky kolaps, kterému Britanie éeli, je jen zrychlenou
verzi toho, co ¢eka celou Evropu: neudrzitelné ptijcky na financovani
rozdilu mezi vysokymi cenami energii a tim, co si domacnosti mohou
skute¢né dovolit. Po sabotazi plynovodu Nord Stream uz neni cesty
zpét. Evropa jiz nemuze fyzicky dovazet rusky plyn — ceny ztistanou
vysoké, dokud Evropa nevybuduje dalsi energetické kapacity, coz
miize trvat roky.

Co z toho pravdépodobné vzejde? Vysoké ceny energii zptisobi, ze
evropska vyroba nebude konkurenceschopna. Evropsti vyrobci
budou nuceni promitnout vyssi naklady na energii do svych cen a
spotrebitelé budou moci levnéji nakupovat vyrobky ze zemi s
normalnimi cenami energie. Jedinou logickou evropskou reakci na
hrozbu rozsahlé deindustrializace je zvysSeni cel. Jedin€ tak lze
vyrovnat ceny drazsiho evropského zbozi a levnéjsiho zahrani¢niho
zbozi, a tim uméle podporit evropskou vyrobu. Tato strategie sice
snizi zivotni troven a pripravi Evropany o levnéjsi zbozi, ale zachova
alespon néktera pracovni mista ve vyrobé.

Jedinou logickou evropskou reakei na hrozbu rozsahlé
deindustrializace je zvySeni cel.

Tento proces se napadné podoba zacatku velké hospodarské krize. Ve
dvacatych letech 20. stoleti se zapadni ekonomiky kviili
jednostrannym finanénim ujednanim iniciovanym Versailleskou
smlouvou nesmirné zadluzily. V roce 1929 se zhroucenim
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amerického akciového trhu odstranila jedna z klicovych zbyvajicich
opor a zapadni ekonomiky se zhroutily. Nejdrive se zhroutila Evropa,
a kdyz vyschl obchod, nasledovala ji Amerika.

Moderni zapadni ekonomiky se zadluzuji jiz desitky let. Od
zablokovani na poc¢atku roku 2020 se vSak toto hromadéni dluhu
rozjelo na plné obratky. V roce 2019 ¢inil pomér verejného dluhu k
HDP v eurozoneé 83,8 %. V roce 2020, po predstaveni zachrannych
opatreni v ramci (covidovych) vyluk, vystrelil na 97,2 procenta. Ve
stejném obdobi se pomér dluhu k HDP ve Velké Britanii zvysil z 83,8
procenta na 93,9 procenta. Jedna se o nejvétsi jednotliva zvyseni v
historii. Nartst zadluZeni béhem vyluky byl pravdépodobné
nevyhnutelny. Urcité vSak vyvolalo pocatek infla¢nich tlaki, které
nyni vidime vSude, zejména proto, ze samotné vyluky zcela rozvratily
dodavatelské retézce. Vice penéz se tedy honi za mensim mnozstvim
zbozi. Ale to, co se stalo od zacatku letosniho roku, je néco aplné
jiného.

Ruské invaze na Ukrajinu vyvolala v Evropé valku o ceny energii,
ktera si vynucuje jesté vyssi miru vladnich ptijéek na pokryti nakladt
na energie. Na rozdil od vyluk toto zvySeni cen energii vytvari primy
tlak na ceny i obchodni bilanci mezi zemémi. Vyssi ceny energii
znamenaji, Ze Evropa musi posilat vice eur a liber do zahranici, aby
ziskala energii, a tak hodnota dovozu roste a tyto vyssi dovozni
naklady se prenaseji na spotrebitele, protoze podniky se snazi
kompenzovat rostouci naklady na energie zvysovanim cen. Tato
situace jiz neni ani zdaleka udrzitelna. To je témeér jisté nas okamzik z
roku 1929.

Ve 30. letech 20. stoleti se Evropa propadla do hospodarské diry. Jeji
ekonomika se zhroutila, a tak veskery obchod se zbytkem svéta byl
stazen do ¢erné diry spolu s ni. Evropa se pak obratila sama proti
sobé a zacala zvySovat obchodni bariéry, aby si zachovala alesporn
zdani hospodarské normality. Jednalo se o klasicky pripad toho, co
ekonomové nazyvaji ,,omyl kompozice®“: co bylo dobré zejména pro
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Evropu, bylo $patné pro svétovou ekonomiku, a protoze Evropa byla
soucasti sveétové ekonomiky, ukazalo se, ze je to Spatné i pro Evropu.
Svét se propadl do deprese.

Mobhlo by se totéZ stat i dnes? Utad obchodniho zmocnénce
Spojenych stati odhaduje, ze Spojené staty v roce 2019 uskutecnily
obchod v hodnoté vice nez 5,6 bilionu dolarti, coz predstavuje zhruba
26 % HDP. Ve stejném roce byl obchod s Evropskou unii odhadovan
na 1,1 bilionu dolart — to je priblizné 20 procent celkového obchodu.
S tim, jak se Evropa propad4 do minusu, bude tento obchod klesat s
ni. Americka ekonomika, ktera je jiz tak slaba, se pravdépodobné
propadne také.

Jednim z klicovych rozdili je, ze tentokrat existuje konkurencni
ekonomicky blok, ktery by mohl byt od této dynamiky izolovéan, a to
nové vznikajici Brics+: Brazilie, Rusko, Indie, Cina, Jihoafricka
republika a Argentina — do fronty se pridavaji také Iran, Turecko,
Egypt, Indonésie a Satdska Arabie. Od zacatku valky na Ukrajiné
zemé Brics upeviiuji obchodni a financni vazby a pridavaji nové
cleny. Zda se, ze cilem téchto ekonomik je co nejvice se oddélit od
Zapadu. Pokud se jim to podari — a zd4 se, Ze ano — mohou se
vyhnout depresi. Sabotaz plynovodu Nord Stream by mohla byt
bodem, ktery budouci historici oznaéi jako konec zapadni
dominance.

Europe’s descent into deindustrialisation vysel na The Spectacor
30.10.2022. Preklad v cené 307 K¢ Zvédavec.
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