Blizi se finanéni boure, proti které vilady nemohou
bojovat
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Finance jsou vzdy piIné rizik, ale kdybyste méli fici, kde konkrétné se
muze stat dalSi velka nehoda, bylo by to v oblasti takzvanych
“soukromych aveéru”.

Pokud se tedy dokazete na chvili odtrhnout od strhuijici
kazdodennosti volebni kampané, ktera ma zfejmé jen jeden mozny
vysledek, Ctéte dale.

Kdykoli néjaka oblast financi velmi rychle roste, mély by zacit zvonit
poplasné zvony, a tahle roste jako z vody.

Minuly tyden banka Goldman Sachs oznamila, ze jeji divize pro
spravu aktiv ziskala dalSich 13,1 miliardy dolaru (287 miliard K&) na
investice do soukromych uvéru, ¢imz se objem prostfedku, které
nyni vénuje této konkrétni tfidé aktiv, zvySil na 20 miliard dolara.

Neni v tom sama. Blackstone, KKR, Apollo, Oaktree, Uncle Tom
Cobley a dalSi — prakticky vSichni globalné vyznamni spravci penéz
se zapojili.

Podle odhadl Bank of England se objem pakovych uvéru a
soukromych uvérd dohromady za poslednich deset let zhruba
zdvojnasobil. V ramci toho soukromé uveéry rostly jesté rychleji — od
roku 2015 ¢tyfnasobné na zhruba 1,8 bilionu dolart celosvétové.
Vzhledem k omezené povaze dostupnych udaju je celkova
angazovanost s nejvetsi pravdépodobnosti mnohem vyssi.
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Soukromé uveéry nebo soukromé dluhy — nékdy také oznaCované
jako sektor “stinového bankovnictvi” — jsou pouze souhrnnym
oznacenim pro nebankovni uvéry a zahrnuji velmi rdznorodou
skupinu poskytovatell i forem uvéra.

Od doby, kdy se bankovni systém béhem financni krize v letech
2008-2010 zhroutil, nebankovni formy financovani nabobtnaly a
dnes tvori priblizné polovinu vSech aktiv britskeho a svétového
finan¢niho sektoru.

Finance si vzdycky néjak poradi. Kdyz banky prestaly poskytovat
uvery, do hry vstoupily soukromé uvéry, které Castecné
kompenzovaly pokles tradi¢nich forem uvérd a mnozstvi
restriktivnich regulaci, které na né byly nasledné uvaleny.

Rikejme tomu princip “vodniho lZka” ve financich; zatladte na jednu
oblast a ona se zvedne jinde. Regulac¢ni organy jsou vzdy o krok
pozadu. Zatimco jsou zaneprazdneéni posilovanim systému proti
poslednimu nestésti, trhy vzdy zaseji seminka pro dalSi nestésti na
meéné transparentnich a nekontrolovanych novych pastvinach.

Lee Foulger, feditel Bank of England pro finan¢ni stabilitu, strategii a
rizika, ve svém nedavném projevu odhadl, ze tyto formy
nebankovniho financovani jsou zodpovédné za témér cely Cisty
narast uvéru britskym podnikim ve vysi 425 miliard liber (12,3
bilionu KC) od financni krize.

To Ize samozfejmé povazovat za dobrou véc, protoze soukromi
poskytovatelé dluhl alespori udrzuji rast avéru. Banky hlavniho
proudu proto celkové uvitaly konkurenci, ktera je uchranila pred
dalSimi nakladnymi odpisy tim, Ze udrzela pfi Zivoté mnoho
spolecnosti, které se potykaji s problémy.
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