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Zatimco ceny zlata a stfibra mohou v nejbliZz8i dobé pokracovat v upeviovani, podle
komoditnich analytikil spole¢nosti BMO Capital Markets je rist v sektoru drahych kovu
teprve na zacCatku.

Ve zpravé zverejnéné ve stfedu kanadska banka oznamila vyrazné zlepSeni svych
progndz vyvoje cen zlata a stfibra pro pfisti tfi roky, pfiCemz vrcholu dosahnou v
poslednim &tvrtleti roku 2024. Komoditni analytici banky vidi prGmérnou cenu zlata v
tomto roce kolem 2 169 USD za unci, coz je 0 11 % vice nez v pfedchozi prognoze.

Zaroven vidi ceny zlata v pfistim roce v priméru kolem 2 100 USD za unci, coz
predstavuje 12% narast oproti prosincovym odhadum. V roce 2026 oCekavaji ceny zlata v
pruméru kolem 2 000 USD za unci a v roce 2027 kolem 1 950 USD, coz pfedstavuje
narust o 8 %, resp. 3 % oproti prosincovym odhadim.

Pokud se podivame na stfibro, spoleénost BMO vidi primérnou cenu bilého kovu v tomto
roce kolem 25,60 USD za unci, coz je 0 13 % vice nez v prosincovych prognézach. V
pFistim roce se oCekava primérna cena kolem 25,30 USD za unci, coz je o 11 % vice nez
v pfedchozim odhadu. A kone¢né, v roce 2026 se oCekava prumérna cena 24 dolart a v
roce 2027 23,50 dolaru, coz pfedstavuje narust oproti pfedchozimu odhadu o 8 %, resp.
3 %.

V leto$nim roce vidi spole€nost BMO ceny zlata ve &tvrtém Ctvrtleti v priméru kolem
2250 dolart za unci, coz pfedstavuje 13% narust oproti predchozimu odhadu. Soucasné
se oCekava, ze ceny stfibra se budou v poslednim ¢tvrtleti roku pohybovat v priméru
kolem 28 USD za unci, coz pfedstavuje nartst o 22 USD oproti prosincové prognoze.

Cervnové futures kontrakty na zlato se naposledy obchodovaly za 2 214 USD za unci,
coz predstavuje denni narust o 0,67 %.

Komoditni analytici uvedli, Ze posileni zlata pobliz jeho nedavnych historickych maxim
naznacuje, ze drahy kov vytvafi novou zakladnu a investofi se s vy$Simi cenami szZivaji.

Dodali, ze jsou nadale naklonéni drahému kovu jako zajisténi proti rostoucim ménovym
rizikim ve svété, a poznamenali, Ze historicka maxima zlata se také shoduji s posunem
Bitcoinu na rekordni hodnoty nad 73 000 USD za token.
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“Vzhledem k tomu, Ze v roce nabitém volbami napfi¢ kliCovymi demokraciemi nebude
pravdépodobné Zadny politik zvolen slibem, ze bude méné utracet, je jisté mozné, ze

pozdéji v prubéhu roku uvidime dalsi ménové obavy podporujici vykonnost drahého kovu,

protoZe nova éra zvySenych fiskalnich vydaji napfi¢ globalnimi ekonomikami nabira na
sile,” uvedli analytici ve zpravé. “Zatimco do poloviny roku vidime urcitou konsolidaci v
soucasném rozpéti, ve druhé poloviné roku oekavame dalSi postupné zisky, protoze
cyklus snizovani sazeb v USA zacina nabirat na obratkach a s blizicimi se volbami v
USA roste geopolitické napéti. Tento rok by mohl byt jednim z mala, kdy makro i retailovi
investofi zvysi expozici vuci drahym kovam.”

Zatimco zlato znovu ziskava svuj lesk jako zajisténi proti riziku, BMO také uvedla, ze
oCekava, ze trh bude i nadale dobfe podporovan “centralnimi bankami, které nejsou
citlivé na ceny”.

Banka rovnéz zopakovala svUj pozadavek, aby na trhu prevladala ¢inska poptavka.

“Cinské domécnosti béhem pandemie nashroméazdily silné uspory, a dokonce b&hem
poslednich dvou let pfibylo ~35trn RMB. Tyto domacnosti vS8ak mély ponékud dilema,
kam tyto penize umistit, coz je pro Cinské investory €asto oznacovano jako ‘soutéz o
oSklivost’,” uvedli analytici. “Historicky mohly byt penize investovany do nemovitosti jako
vychozi pozice; jak se v8ak Siroce diskutuje, tento sektor se nadale potyka s velkymi
strukturalnimi problémy, které ovliviuji davéru kupujicich. Vzhledem k tomu se expozice
vUucCi zlatu stala pro Cinska portfolia nutnosti, protoZze nadale oCekavaji dezinflaci a

nejistotu v oblasti pfijma.”

Mezitim spole€nost BMO vysvétlila, Ze stfibro bude i nadale dobfe podporovano
primyslovou poptavkou a slabym ristem nabidky.

“Historicky mohly byt penize investovany do nemovitosti jako vychozi pozice; jak vSak
bylo Siroce diskutovano, tento sektor se nadale potyka s velkymi strukturalnimi problémy,
které ovliviiuji davéru kupujicich. Vzhledem k tomu se expozice vuci zlatu stava pro
Cinska portfolia nutnosti, protoZze nadale oCekavaji dezinflaci a nejistotu v oblasti pfijmu,”
uvedli analytici ve zprave.

“V poslednich tydnech doslo k rozsahlému propousténi u nejvétsiho svétového vyrobce
solarnich zarizeni Longi Green Technology a zaroven se objevila fada zprav o Spatné
navratnosti solarnich zafizeni v Evropé&,” dodali. “To vedlo k ur€itym obavam z SirSiho
zpomaleni solarniho priimyslu; my to vSak povazujeme za cyklicky prvek pfeinvestovani
a vysSich urokovych sazeb.”

Zdroj: Kitco News
Velmi zajimavé povidani o stfibfe mizete zhlédnout v tomto videu:

sponzorovano
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