USA na pokraji financ¢ni katastrofy?
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Bankrot jedné z nejvétsich americkych bank je jen Spi¢kou
povéstného ledovce. Problémy byly nalezeny v celém finan¢nim
sektoru USA. A jak to bylo v roce 2008, prisli ,neocekavane®. Rusko
naopak zlistava finan¢né stabilni a nadchézejici americka krize by ho
meéla zasahnout jen neprimo.

Prvni vlastovky

Koncem minulého tydne globalni finan¢ni komunitu rozrusil nahly
kolaps jedné z nejvétsich americkych bank. Silicon Valley Bank
(SVB). Pritom jesté na zacatku brezna byla podle téetni zavérky
naprosto v poradku.

Jak je zrejmé z nazvu, SVB ptisobila hlavné v Kalifornii. Konkrétné v
Silicon Valley. Od svého zaloZeni na zac¢atku 80.let minulého stoleti
se specializovala na investovani do high-tech startupti. Soustredovala
penize rizikovych investori.

Model fungoval ¢tyri desetileti. Jenze priSel rok 2020. Témér vSichni
se rozhodli nalit penize do zacinajicich Spi¢kovych technologii.
Usnadnila to nizka Grokova mira americké centralni banky, tedy
FEDu. Od krize 2008 zridka prekrocila roven 2%. Takze penéz bylo
dost.

»opecialisté”“ z Lehman Brothers

Ale v roce 2020 se moznosti investovani do skute¢né spolehlivych
high-tech projektti radikalné zmensily. Vedeni SVB, slozenému
mimochodem i ze zastupci ,legendarnich“ zkrachovancti Lehman
Brothers, neprislo na mysl nic Sikovnéjsiho, nez investovat do
dlouhodobych americkych statnich dluhopisi. S irokem 1,5 az 2%.
Schéma vypadalo relativné spolehlivé. Na vkladech totiz nabizely o
az 0,5 %. Takze méli zisk par procent.
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Do zacatku roku 2022 méla tak SVB 55% z 212 miliard aktiv
investovanych do statnich dluhopisti USA. Penize vkladatelt na jejich
ucétech dosahly 350 miliard. To znamena, vklady predstavovaly 1,5-
nasobek objemu aktiv. Séfem FEDu se ale stal Jerome Powell.

Pouze za rok se sazba FEDu zvySila z 0,25 na 4,75%. Statni dluhopisy
najednou dramaticky ztratily na hodnoté. Kromeé toho ze vSech
dluhopist v celkové vysi 116 miliard dolart bylo do splatnosti drzeno
79%. Tedy 92 miliard dolard. To znamen4, Ze nebylo mozné je
okamzité prodat. Ani se slevou.

Zpravy o problémech SVB se rozsirily po Silicon Valley. Vkladatelé
spéchali hromadné vybirat penize. Ukazalo se, Ze banka m4 pouze 12
miliard dolari v hotovosti. Celkova vyse vkladi byla zminénych 350
miliard. Vysledek byl rychly a predvidatelny. Bankrot.

Kolaps SVB ale nebyl jediny. Americky regulator zavrel dalsi banku.
Prestoze mensi. Signature bank méla aktiva 116,36 miliard dolart a
vklady 88 miliard.

Vazné problémy se objevuji také v First Republic Bank. V disledku
paniky a vybéri se jeji akcie zhroutily o 60%.

Kolaps amerického finanéniho systému?

Situace ve financ¢nim sektoru USA je jedine¢na. Naposledy se néco
podobného stalo v roce 2008. Nyn¢€jsi rozsah vSak nedosahuje ani
10% toho pred 15 lety.

To ale nic neméni na tom, ze odhaluje krizi amerického finan¢niho
systému. Posledni desetileti jej ,,drzeli nad vodou“ vylu¢né tiskarské
stroje FEDu. Co jednoho dne muselo skoncit. A prislo to v breznu
loniského roku.

Rostouci inflace jiz neumoznovala americkému regulacnimu organu
pouzivat emisni mechanismus. Penize nesly do skute¢ného, ale do
finan¢niho sektoru hospodarstvi. Véetné burzy. Urychlila se inflace
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komodit. V disledku toho se naklady podniki v redlném sektoru
natolik zvysily, zZe vyroba mnozstvi zbozi a sluzeb se jednoduse stala
nerentabilni. Nastal nedostatek nabidky.

FED proto zacal podle zvyklosti prudce zvySovat tirokovou sazbu a
prestal tlacit dolary. Jenze povaha minulych a soucasnych krizi byva
uplné jina. V disledku toho se sazba za rok zvysila z 0,25 na 4,75%.
Nabidka penéz se dokonce snizila. K breznu 2022 byla jeji hodnota
21,8 bilionu dolarti. Nyni 21,2 bilionu. Vezmeme-li v ivahu inflaci
6,4%, pak mizeme konstatovat, ze pokles nabidky penéz se ukazal
byt jesté vétsi.

Vysledkem je, ze americky finanéni sektor ¢eli opakovani roku 2008.
Cela ekonomika celi recesi.

Trump varuje

,Na zakladé toho, co se déje s nasi ekonomikou, se podle vseho stane
Joe Biden Herbertem Hooverem moderni doby. (Pro pripomenuti §lo
o amerického prezidenta v letech 1929 az 1933). Hrozi nam velka
hospodarska krize. Mnohem horsi nez v roce 1929. Ditkazem mych
slov jsou prvni krachy bank,“ ekl Donald Trump.

Zakroc¢i FED? Urcité. Naléhave oznamil program kratkodobych
uveri bankam na 1 rok zajiStény statnimi dluhopisy. Nebudou
ocenény trzni hodnotou, ktera je nizsi nez 100%. Ale nominalni.
Odkud na to FED vezme? Prece vytiSténim novych dolari. Pritom
neexistuji zaruky, ze banky po ziskani dodate¢né hotovosti budou
schopny vyreSit své problémy.

,»Klidny pristav“ Rusko

,Rozluka“ ruského a zapadniho financ¢niho sektoru z loniského roku
dava predpoklad domnivat se, Ze Rusko nebude ovlivnéno
nadchazejici krizi. Ruské podniky nemaji zavazky viici zapadnim
finan¢nim institucim. Zavislost ruské ekonomiky na americkych a
evropskych bankovnich tvérech je témer nulova.
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Jisté negativni disledky ale nelze vyloucit. Ceny komodit béhem
financni krize tradi¢né klesaji. Hlavné ropy. Navzdory vSem druhtim
sankci a omezeni ruska ropa neopustila svétovy trh. Udrzela si
ptivodni objemy vyvozu. JelikoZz se preorientovala na témeér
,bezedné“ trhy asijsko-tichomorskych a africkych zemi.

Prijmy Ruska z prodeje uhlovodiki se presto snizily. Na svédomi to
ma ale tamni ministerstvo financi. Stale nevytvorilo metodiku
urcovani vyvoznich cen pro ropu Ural. Nadale se ridi oficialnimi
udaji britské agentury Argus. Podle ni stoji jen 50 dolart za barel.
Zatimco ¢inské celni organy urcuji cenu 81 dolarti za barel. Jedna se
o typicky podvod Londyna. Toto je vSak tiplné jiné téma.

Americka krize Rusku prospéje, ztrati minimalné

Je nepravdépodobné, zZe rusky financni sektor odpojeny od Zapadu
néjak vaznéji utrpi. I na ruském trhu prirozené miize dojit k panice
spojené s prodejem financnich aktiv a vybérem vkladi z bankovnich
uctl. Bude to ale ¢isté emocionalni, ne zasadni. Jak ukazuje praxe,
emoce mizi stejné rychle jako se objevuji.

Zdroj: Tsargrad
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