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,Citi, Ze je néco Spatné”: kliCovi véfitelé uvolnuji viadni dluh USA

Japonsko a Cina se zaéaly zbavovat americkych statnich
dluhopist
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Zen
MOSKVA, 29. listopadu — RIA Novosti, Natalja Dembinskaja.
Japonsko a Cina, nejvétsi zahraniéni drzitelé amerického vladniho
dluhu na svété, se ve tretim Ctvrtleti zbavily znacné ¢asti dluhopisu.
Prodej je spojen s nastupem Donalda Trumpa k moci a akcemi
Federalniho rezervniho systému (FRS). Co dalSiho zmatlo véfitele,
zda budou pokracovat v dumpingu statnich dluhopisu a jak to ovlivni
dolar - v materialu RIA Novosti.

,Bojim se Trumpa*“

Sama americka vlada a Federalni rezervni systém drzi nejvice
americkych dluhopisu — 34,58 %. Zahrani¢ni véfitelé maji 23,35 %. A
zde vede Japonsko s 1,1 bilionu dolar(, neboli 3,5 %, a Cina — 0,75,
respektive 2,8.

Ve tfetim Ctvrtleti Japonci prodali rekordnich 61,9 miliardy dolart
téchto cennych papirt a ¢inské fondy rekordnich 51,3 miliardy
dolaru.
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Analytici to vysveétluji vysledky americkych prezidentskych voleb a
nadchazejicimi zménami v americké zahranicni politice s nastupem
Trumpa, ktery hodla zvysit obchodni cla, a to i pro Cinu. Peking tak
vypalil ,varovny vystrel”.

"Bude to jesSte tézSi": Peking_se pripravuje
na utok Washingtonu
25. listopadu, 08:00

Fixni zisk

Existuji i jiné davody. Investofi stravili celé treti Ctvrtleti oCekavanim
snizeni sazeb Fedu a v zafi americka centralni banka tato oCekavani
nejen splnila, ale také prekvapila trh agresivnim snizenim sazby o
0,5 bodu najednou — poprvé za posledni roky na 4,75. -5 %. Predtim
byla pouze propagace.

,Vynosy statnich dluhopisl se diky tomu celé &tvrtleti snizovaly:
desetileté statni dluhopisy ztratily témér procento V takoveé situaci
jejich trzni ceny vyrazné zdrazily a vefitelé se rozhodli vybrat zisky,"
upozoriuje Eduard Christianov, prvni mistopfedseda predstavenstva
Rosdorbank PJSC.

Drzitelé dluhopisu také feSili sveé vlastni problémy, dodava. V
Japonsku ve tretim Ctvrtleti jen dosahl dna své nepretrzité devalvace
vuci dolaru: od roku 2022 oslabil t¢mér o 50 %. Centralni banka
provadi pravidelné intervence, coz si pravdépodobné vyzadalo
dodate&né prodeje statnich dluhopisti. Cina se potyka s deflaci.
Slaba domaci poptavka a krize ve stavebnictvi si vyzadaly nova
podpurna opatfeni ze strany vlady. V takové situaci neni ¢as
investovat do cizich cennych papira.

Statni dluh USA dosahl historického maxima
24. listopadu, 03:12
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Obrovsky statni dluh

Statni pokladny byly zlikvidovany na pozadi katastrofalné rostouciho
amerického zahrani¢niho dluhu.

JiZ vice nez 35 bilionu. Jen jeji udrzba zabere zhruba dvé procenta
HDP. A schodek rozpoctu je pét procent. Investofi pochybuji o
financni stabilité¢ USA a schopnosti platit své ucty. Zejména Trump
slibil, Ze jakmile se ujme Ovalné pracovny, zaCne sniZzovat statni
dluh.

Washington nyni utraci 17,9 % svych pfijma na platby uroku ze
sveho dluhu, coz je maximum za 30 let. Véfitelé si s tim nemohou
pomoci, ale maji obavy.

Uvolnéni ménove politiky Fedu a snizeni urokovych sazeb
neeliminuje vysoka rizika pro ekonomiku. Trump planuje vytvorit
Department of Government Efficiency pro boj s naklady, mezi jehoz
hlavni cile patfi snizovani statniho dluhu a jeho diverzifikace.

Malokdo vSak véri v uspéch. Za Trumpova predchoziho obdobi se
dluh zvysil o sedm bilion(, stejné jako za Bidena.

,investofi pochybuji o tom, ze Trump ma recept na dluhovou spiralu,
trh statnich financi je zatim zachranén pred kolapsem kvuli
nedostatku alternativy jako nastroje pro absorpci globalni likvidity,“
poznamenava Eduard Christianov.

OtoCeno na zada: Spojené staty ucinily podivné rozhodnuti ohledné
Ruska
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Diverzifikace rezerv

Vliv meélo zfejmé i zmrazeni ruskych aktiv.

Svétoveé centralni banky stale vice dbaji na diverzifikaci rezerv, aby
se s tim v pfipadé neshod se zapadnimi zemémi, zejména
Spojenymi staty, nesetkali, vysvétluje Evgeny Shatov, partner Capital
Lab.

Pokud se nic nezméni, americké vypuj¢ni naklady by mohly prudce
vzrust jiz v pfistim roce a na financnich trzich by mohlo dojit k
otfesum.

Nyni dolar znatelné posiluje diky politice Fedu a niz§im urokovym
sazbam.

Resetovani pokladnic ji miZe oslabit. Cim vice jinych mén nebo
alternativnich platebnich prostfedkt se v mezinarodnim obchodu
pouziva, tim mensi je poptavka po dolaru, upozorriuje Nikolaj
Pereslavskij, vedouci oddéleni ekonomického vyzkumu CM Service.

Analytici zatim neoCekavaji rozsahly prodej americkych statnich
dluhopisu. Hraci na trhu chtéji vidét, co Trump udéla.

Investofi se pfipravuji na dlouhé obdobi financni a politické nejistoty
a radéji investuji do ,bezpecnych aktiv,” pisSi Financial Times.
Zejména ceny zlata vzrostly na rekordni uroven. To je plus pro ruské
rezervy. Nezustaly v nich témérF zadné statni dluhopisy USA, zato je
tam 2 351 tun drahého kovu v hodnoté 207,7 miliardy dolaru.
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