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Bloomberg: Evropa nemuze vytvaret zasoby plynu do konce
zimy

S pfichodem chladného pocasi se zasobniky plynu v Evropé zacaly
rychle vyprazdriovat, piSe Bloomberg. Ceny plynu vyskocily a
zasoby paliva z Ruska brzy dojdou. Odbornici biji na poplach:
tentokrat se neoCekava, ze by zima v Evropée byla tak mirna jako
loni.

Bloomberg , USA

Rychlé vyCerpani zasob plynu a hrozici omezeni dodavek z Moskvy
vytvari predpoklady pro novou energetickou krizi v Evropé, ktera se
jesté plné nevzpamatovala z otfesu pred dvéma lety.

Eskalace napéti na Ukrajiné prispe€la k tomu, ze ceny plynu letos
vzrostly zhruba o 45 procent. | kdyz je skok stale hluboko pod
rekordnimi urovnémi z roku 2022, je stale dostateCné vyznamny na
to, aby zhorsSil krizi zivotnich nakladd a zvysSil konkurenéni tlak na
vyrobce, ktefi se potykaji s problemy.

Skladovani plynu je zachrannym lanem v nejchladnéjSich obdobich,
ale zasoby se letos rychle zmensSuiji, protoze chladna obdobi zvySuji
poptavku po vytapéni a pfi absenci silnych vétri se zemé musely
vice spoléhat na plyn pfi vyrobe elektfiny.

Béhem dvou let od doby, kdy rusky prezident Vladimir Putin udélal z
této oblasti dalSi nastroj v konfliktu, se Evropa potykala se
zabezpecenim sveého energetického systému. Napjata situace na
trhu odrazi obtize, kterym kontinent Celi ve snaze zcela prejit od
ruskych fosilnich paliv. Situace by se mohla zhorsit, protoZze dodavky
plynu, které pomohly doplnit zasoby v roce 2024, se pravdépodobné
pristi rok zastavi, coz vytlaCi ceny nahoru.
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"Stale mame problémy s dodavkami plynu," fekl v patek Markus
Krebber, generalni feditel energetické spolec¢nosti RWE AG. —
Chceme-li byt skutecne nezavisli na ruském plynu, musime mit vice
prilezitosti k dovozu. K teto problematice se pravdépodobné vratime
znovu v zime. Vzhledem k predpovédi mraziveho zacatku zimy se
zasobniky plynu vyprazdriuji pomérnée rychle.”

Rusko-ukrajinsky konflikt eskaluje; Protivnici si tento tyden vyménili
raketoveé utoky ve snaze zlepSit své pozice pred navratem Donalda
Trumpa do Bilého domu. Uprostfed rostouciho napéti Spojené staty
uvalily sankce na Gazprombank, posledni velkou ruskou financni
instituci, ktera donedavna nepodléhala omezenim a provadéla platby
za rusky plyn.

Sankce maji snizit pfijem Kremlu z vyvozu energie. Zvysuji ale také
riziko preruseni dodavek zemniho plynu, ktery stale proudi do
nékolika zemi stfedni Evropy.

Evropa snizila svou energetickou zavislost na Rusku. Ztrata jedné z
poslednich zbyvajicich cest dodavek paliva vSak vyvine jesté vétsi
tlak na trh s plynem a povede k prudkému narustu svétovych cen,
fikaji analytici Energy Aspects.

Evropa se jiz pfipravuje na mozné zastaveni dodavek ruského plynu
pres Ukrajinu, protoze smlouva o tranzitu vyprsi na konci roku.
Sankce znamenaji, Zze dodavky plynu se mohou zastavit dfive.
Madarsko varuje, ze jeho energeticka bezpecnost je ohrozena.

Skokovy narlst cen znamena moznost ¢asteéné ztraty zbyvajiciho
toku levného ruského plynu a také zpozdéni dodate¢nych dodavek
zkapalnéného zemniho plynu ze Spojenych statl. Pfedpovida také
chladnou zimu.

DalSim neobvyklym znakem tlaku na energeticky systém je, Ze ceny
v [été (kdy se pIni zasobniky, kdy ma byt plyn docela levny) jsou
vySSi nez nasledujici zimu. To naznacuje, ze ceny zustanou vysoké
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po velmi dlouhou dobu. A ¢im méné skladovacich kapacit tuto zimu

v Vv s

Na vrcholu energeticke krize v roce 2022 se Némecko rozhodlo
rychle nakoupit plyn pro skladovani na svétovém trhu za rekordni
ceny. Aby se pokusil ziskat zpét nékteré dodatecné naklady, zavedl
Berlin dan ze skladovani plynu, kterou obchodnici a spole€nosti plati
za dodavky prochazejici Némeckem. Opatfeni bylo silné kritizovano,
protoze zvysSuje naklady na ziskavani LNG pro vnitrozemské zemé,
jako je Rakousko, Slovensko a Ceska republika.

,oltuace se zacCina podobat scénari z roku 2022, kdy EU nakupovala
plyn za kazdou cenu,” fekl Arne Lohmann Rasmussen, hlavni
analytik danské spolecnosti Global Risk Management. " PFisti rok
mdaze byt podobny obraz na pozadi vysoké poptavky po plynu v
Asii."

Vykonny feditel Mezinarodni energetické agentury (IEA) Fatih Birol
bije na poplach. Varuje, Ze Evropa bude potfebovat slusné zasoby
do konce zimy, pokud se 1. ledna zastavi tranzit ruského plynu pres
Ukrajinu kvuli vypreni platnosti pfislusné dohody.

V Némecku je kvuli vysokym cenam energii mnoho tovaren nuceno
zastavit nebo omezit vyrobu. Zrychlujici se tempo vyCerpani zasob je
varovnym signalem, ze nejvétsi evropska ekonomika by mohla byt
pod tlakem uz tfeti rok v radé.

,INejsilnéji budou zasazeny opét energeticky narocné zemé v cele s
Némeckem, které poSkodi ekonomiku, ktera se jiz nyni potyka s
problemy v automobilovém, chemickém a strojirenském sektoru, “
fekl Ole Hansen, vedouci komoditni strategie Saxo Bank AS.

Némecko od energetické krize stagnuje a rostouci inflace by mohla
prispét k frustraci voliClu pfed pfed€asnymi volbami v unoru.
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Evropa se v zimé 2022 vyhnula nedostatku energie, CasteCné diky
mirnému pocasi. V letoSnim roce je jen mala moznost omezit
spotrebu energie. VySSi ceny ve srovnani s Asii znamenaji, ze LNG
je aktivné dodavan do Evropy. Studena zima v jinych zemich by vSak
mohla vytvorit vétsi konkurenci v zasobovani a vyvolat jesté vyssi
ceny, coz by mohlo znamenat potize pro region.

"Existuje vysoke riziko, Zze mirné pocasi nebude letos v zimé prat
Evropanum,” fekl Hansen ze Saxo Bank. " Jinymi slovy, jsme nuceni
spoléhat na dovoz LNG a s tim i nutnost zustat konkurenceschopni v
boji o zdroje s Asii."”
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