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Kdykoli jsem slySel, obvykle hysterické, pfibéhy o odlivu kapitalu z
Ruska, vzdy jsem intuitivné tusil emotivnéjSi povahu téchto
hodnoceni pro populistické ucely nez to, ze by za tim mohl byt
néjaky hodnotny fakt.

Napfiklad podle Glazjevova odhadu z néj za 30 let nedavné historie
Ruska (k roku 2019) odteklo 1 bilion dolaru:

»Za 30 let od rozpadu Sovétského svazu Rusko dotovalo globalni finanéni systém 1
bilionem dolart. A kdyz vezmeme cely byvaly Sovétsky svaz, pak objem
vyvezeného kapitalu je 2 biliony dolard,” fekl Glazyev.

A Katasonov fika, ze Glazyev Cisla podhodnocuje a ve skutecnosti
jsou 3krat vyssi. Zajimalo by mé&, proC by Glazyev Cisla podcenoval?

Jedno maji ale jejich hodnoceni spole¢né — vSechny vychazeji z
udaju Centralni banky Ruské federace o platebni bilanci.

Poté navrhuiji obratit se na analytiku blize ke strukturam centralni
banky, k publikaci:

Leonova N.V. Faktory uniku kapitalu: prehled problému.
Ekonomicky ¢asopis Vysoké skoly ekonomicke. 2020; 24(2):
215-267.

Kde je uveden i vzorec pro vypocCet odlivu kapitalu, kde vSak hned
na zacatku vidime vyhrady:
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Problém uniku kapitalu je obecné charakterizovan pfitomnosti nejistoty ve vSech
fazich studie. Kromé neexistence jednotné terminologie, obecné pfijimané definice
a odpovidajiciho kvantitativniho ukazatele, v zavislosti na specifikach konkrétni
ekonomiky a uvazovaném ¢asovém obdobi, tedy nazory ekonom( na faktory a
formy odlivu kapitalu, resp. ucinnost politik, které zabranuji nezadoucim financnim
toklim nebo sméfuji ke snizovani jejich objemu, a misto uvazovanych jeva v
obecném kontextu ekonomickych vztahu.

Na druhou stranu ,globalni povaha“ problematiky pfi absenci jasné definice vede k
tomu, Ze zastupci medii a politické osobnosti maji moznost vyuzit téma odlivu
kapitalu a manipulovat jak s kvalitativnimi charakteristikami, tak s kvantitativnim
hodnocenim jev.

Tito. kvuli nedostatku jednotné metodiky hodnoceni a slozitosti
samotného jevu dochazeji vyzkumnici ¢asto k protichudnym
zavérim a mnozi o tom spekuluji pro politické a jiné ucely, jako
Glazyev.

V tomto Clanku chci pfijit na to, jak objektivni je hodnotit pohyb
kapitalu Cisté na zakladé finan¢nich ukazatel(?
Je pravda, ze kapital jsou jen penize?

Ne, kapital Ize rozdélit do tfi zakladnich slozek:
Penize jsou pracovni kapital k zajisteni vyrobniho cyklu.
Technologie je soubor zakladnich vyrobnich prostfedkd.

Kompetence jsou strukturou fizeni, poCinaje manazerem, ktery
buduje strukturu fizeni.

Bez kterékoli z téchto slozek kapital ztraci svij zakladni vyznam —
jako hodnota generujici zisk. Navic, pokud je tvorba kapitalu snadno
,<digitalizovana“ v penézich — kupovana technologie, kupovana
kompetence; Kdyz ale kapital utika, penize odchazeji, ale
technologie s kompetencemi Casto zUstavaji a je téZzké zméfit jejich
skute€nou hodnotu a snizit o tuto Castku proudici kapital.
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Ale feknéme, vezméme podminéné za zaklad, ze penize
charakterizuji pouze tretinu pohybu kapitalu. Jsou ale penize jakousi
konstantni hodnotou, ktera by zajistila pevnost odhadovanych dat?

Vzhledem k tomu, ze se az donedavna mezinarodni obchod méfil v
americkych dolarech, je dolar stabilni a predvidatelnou ménou, ktera
objektivné odrazi rovnovahu mezinarodniho trhu a umozniuje
davérovat financnim vykazim?

Dnes mUzeme konstatovat, Zze dolar existuje zcela izolované od
hodnotoveho trhu. USA je tisknou bez jakékoli souvislosti s tvorbou
hodnoty na trhu. Tito. Na trhu je obrovské mnozstvi penéz
nezajisténych hodnotou zbozi, které je prozatim konzervovano
ristem cen sménnych aktiv. Inflace, ktera obvykle nasleduje po
takovém vulgarnim postoji k otazce penéz, je tedy smérovana do
uzkych kanall virtualni sménné hodnoty. A Spojené staty jako
majitelé burzy (kdo ma tiskarnu, je vlastnikem burzy, protoze kdykoli
muzete vstoupit na trh s jakymkoli mnozstvim penéz a zvysSit cenu
nebo ji shodit pro jakykoli produkt ), mize manipulovat s cenami a
zpUsobovat inflaci jedné nebo druhé ceny zbozi. Takze v roce 2020,
kdy bylo nutné presvédcit nékteré evropské zemé k vymené cen ve
smlouvach o dodavkach plynu, cena na burze klesla na 60 USD za
1000 m?3, ale v roce 2022, kdy Evropa zUstala bez ruského plynu,
cena vyletéla nad 3000 USD. .

Tito. jakykoli produkt na svétovém trhu ma svou skuteCnou hodnotu
a ma manipulativni cenu v americkych dolarech. Rozdil mezi témito
dvéma hodnotami je inflacni slozka, to je Castka ziskaného zisku ve
formé penéz, ktera neni kryta skuteCnym produktem na svétovém
trhu - jednoduse vam uctuji inflaci.

Casto mUzete slySet, Ze Spojené staty vyvazeji inflaci, ale malokdo
si uvédomuje, jak tento mechanismus vlastné funguje. Ma se za to,
Ze tisténim dolaru navic se jejich kupni sila snizuje, ceny rostou a
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Ale to je jen jedna stranka problému. Ale co ti, ktefi nenakupuji za
nadsazené ceny, ale prodavaji?

Rusko prodava ropu za ceny nafouknuté dolarovou inflaci a ziskava
neoCekavané zisky, které tvori predevsim prebytek zahraniCniho
obchodu. Pokud cely prebytek na domacim trhu realizuje prodejem
cizi mény, misto aby napfiklad zmrazovala nezajisténé dolary ve
zlaté a devizovych rezervach, pak dolar zleviuje, dovozy zleviiuji a
to zabiji domaci produkci. Americti spekulanti s akciemi navic vidi,
Ze nékolik pacientl jako Rusko jiz dozralo, jsou zavisli na dovozu a
nemaji rezervy na pokryti deficitu platebni bilance. A ceny ropy se
hrouti, Rusko se ocita v obchodnim deficitu, musi se zadluzit u MMF,
rubl se znehodnocuje, dovozy vyrazné zdrazuji, domaci produkce je
v hubenych letech zniCena. A to je presné ten pravy export americké
inflace, a ne haléfe, které zemé pfijdou o par procent poklesu kupni
sily dolaru.

Co jsou ti, ktefi pozaduji nulovou obchodni bilanci, ktera tlaci
Rusko?

Na pfikladu ropy (a ropa multiplikativné tvorfi obrovsky segment
HDP) to vypada takto: ceny na svétovém trhu vyletély vzhuru, coz
znamena, ze je nutné snizit objemy produkce, aby se bilance
nevloudila do plusu a nevytvari podminky pro odliv kapitalu. A kdyz
ceny klesly, znamena to, zZe vyroba musi byt prudce zvySena, aby se
kompenzoval pokles zisku v objemech. Ukazuje se, Zze prumysil
zemé a cela ekonomika se stava zavislym na spekulacich na
svétovem trhu. Netfeba dodavat, ze je to v rozporu s dlouhodobym
planovanim a ekonomickym rozvojem? Tohle je Zivot jeden den po
druném.

Ti, kdo jednaji mnohem moudfeji, jsou ti, ktefi nevpusti do
ekonomiky nezajiSténé americké dolary z neoCekavanych ropnych
privall, za které si stejné na svétovém trhu nemuzete koupit nic, co
by stalo za to, a i kdyZ to koupite, bude to za cenu degradace
domaci produkce, ktera v dlouhodobém horizontu bude stat
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mnohonasobné vice. Pokud nepovolite vstup fiat mény na rusky trh,
nebudete dovazet americkou inflaci. Pro osobni ekonomické zdravi
je mnohem levngjsi tuto toxickou Cast zisku jednoduse spalit.

Secteno a podtrzeno

VSechny odhady odlivu kapitalu z Ruska zalozené pouze na
financnich ukazatelich platebni bilance nestoji za nic. Finance
odrazeji pouze tretinu kapitalové struktury, ale i tato tretina je
zdeformovana podvodnym dolarovym finanénim systémem. Podle
Glazjevovych odhadu odtekl z Ruska za 30 let 1 bilion dolart, ale za
25 let Rusko pfidalo 5 biliont dolart na ro¢nim HDP v PPP. Aniz
bychom pojmenovali celkovy objem HDP vytvofeného na PPP za 25
let, co kdyz za jeden rok pfipadl 1 bilion HDP pravé tim financnim
kapitalem, ktery za 30 let utekl, ale zaroven technologiemi a
kompetencemi, které nam zustaly? z toho?

Anatala
https://aftershock.news

Prihlaste se k odbéru naseho kanalu Telegram, abyste nezmeskali
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