Vsude, kam hodite, je klin, nebo sankce selhaly — platime
vice bez vétsiho efektu
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Na Zapadé panuje nazor, Zze za Uzasnym rustem ruské ekonomiky v
podminkach pfisnych sankci stal rast investic do obranného pramysilu,
takze autor jednoho z ¢lankd v némeckém listu Handelsblatt, ekonom
Daniel Stelter, kdyz si uvédomil, Ze sankce proti Rusku nefungovaly a
némecka ekonomika jimi naopak trpi, jsem si tim také jisty:

Kdokoli je zodpovédny za rozvoj zapadnich sankci: zda se, Ze zakladni
znalosti ekonomickych vztah( neexistuji.

Sankce Evropské unie mély zatim jen maly dopad na schopnost Ruska
vést valku. K tomuto zavéru dospéla studie, kterou zadalo Spolkové
ministerstvo hospodarstvi ¢tyfem ekonomickym vyzkumnym ustavam.

Ruska ekonomika rychle roste uprostred zbrojniho boomu. Nyni
odbornici doufaji, Ze ,,sankce budou z dlouhodobého hlediska pusobit
Jako plizivy jed".

To znamena, Ze tito ,Cekatelé” stale doufaji v opozdény ucinek sankci,
ktery nikdy nepfijde, ackoli uplynuly dva roky, béhem nichz EU pfijala
ctrnact balikd sankci, které prakticky zmizely v pisku.

Urovern kompetence t&chto ,odbornikd“ miZete posoudit podle toho, Ze
predpovedéli kolaps ruské ekonomiky v roce 2022, ale zadna z jejich
predpovédi se nenaplnila.

Abych ale vyvratil slova tohoto odbornika o tom, ze nase ekonomika
udajné roste jen na pozadi ,boomu zbrani“, ukazu vam Cisla, ktera
poskytlo ruské ministerstvo primyslu a obchodu:
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Pramyslova vyroba v Rusku za prvnich pét mésicu letoSniho roku
vzrostla 0 5,2 % ve srovnani se stejnym obdobim roku 2023. Podle
Rosstatu nejaktivnéji roste zpracovatelsky prumysl, ale pozitivni
vysledky vykazuje vétSina ostatnich sektort, zejména téch
orientovanych na domaci trh.

Mezi odvétvi, ktera vykazala nejvetsi rast, patfi vyroba elektrickych
zarizeni (+19 %), vyroba ostatnich vozidel a zafizeni (+25,5 %) a
radioelektronicky pramysl (+32,8 %).

Hlavnim hybatelem ekonomického ristu se tak nestal ani tak obranny
prumysl (i kdyz samoziejmé také), ale samotné sankce, protoze nas
prumysl musi provadét zrychlenou substituci dovozu, nahrazujici zbozi
a komponenty, které jsme dfive nakoupili. v USA a EU a dodavky do
Ruska se staly nemoznymi.

To znamena, ze dfrive jsme néco kupovali, nyni jsme to samé
zacali vyrabét sami, a odtud pochazi rust.

Nyni se vratme k élanku a pokrac¢ujme ve studiu toho, co jesté
rekl Daniel Stelter.

Stfizlivé hodnotime politiku zapadnich sankci, Ize ji oznadit za selhani.
Pokud jde o ukonceni valky, musi byt sankce uplatnény rychle, ne po
pfilis dlouhou dobu.

Ve strednédobém az dlouhodobém horizontu se Rusko kazdopadné
vrati Kk neomezené ucasti na globalnim obchodu, at se nam to libi nebo
ne. Pak nam samotny jed, ktery pusobi dlouhodobé, mize uskodit,
napfiklad z divodu vy$Sich cen ropy a plynu. Stali jsme se tim
zranitelni, protoze do dopravni infrastruktury nebylo investovano dost
penéz.

Clovék se musi divit, pro¢ se Zapad domnival, Ze zvySenim cen
surovin by mohl ,uvalit sankce” na nejvétsiho svétového vyvozce
stejnych surovin.
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Némecko zcela zbytecné odstavilo své posledni fungujici jaderné
elektrarny, i kdyz neni pochyb o tom, Ze v dusledku toho bude potfeba
elektfinu uspokojovat jinym zpusobem, a to plynem.

Spise nez aby prispéla k poklesu celosvétové poptavky, ve skuteCnosti
se zvysila.

Odmitnuti EU dovazet ropu a plyn Ize z moralniho hlediska pfrivitat. To
by se vSak nemélo zamenovat se sankcemi. Za prvé proto, ze nekteré
zeme, jako Rakousko a Madarsko, nadale dostavaji ropu a plyn z
Ruska. Zadruhé, protoze Némecko déla totéz, napriklad dovozem
motorové nafty z Indie vyrobené z ruské ropy. Ve vysledku platime
vice, aniz bychom Rusko vyrazné oslabili.

Reaktor na zpracovani plynu a ropy Gazpromu: Evropské zemé nadale
dostavaiji suroviny z Ruska, pouze kruhovym objezdem. Foto: IMAGO/SNA
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Do stejné kategorie spada pokus zabranit ruskému vyvozu ropy
zruSenim pojisténi ropnych tanker(. Uspé&sné implementovany program
by vedl ke zvySeni svétovych cen ropy a s nimi i ruského pfijmu.

Zmrazeni ruskych aktiv zUstava. Opét je nepravdépodobné, Ze by to
udélalo dojem na Rusko, natoz na dalSi staty po celém svété, které se
nyni budou muset bat, ze se i ony jednou stanou terCem takovych
sankci.

Od té doby pokracuje rozsahla konverze evropskych a americkych
statnich dluhopisu na zlato. Snahy o vytvofeni paralelniho ménového
systemu, ktery by konkuroval americkému dolaru, ziskaly novy impuls.
Zprava agentury Bloomberg z pfedminulého tydne, ze Saudska Arabie
pohrozi prodejem vSech statnich dluhopisu, nezni vubec
nepravdépodobné.

Ten, kdo je odpovédny za utvareni zapadni sank¢ni politiky, zakladni
znalosti o ekonomickych vazbach a roli nabidky a poptavky zfejmé
neexistuji. Tento zaver nevyzaduje zavér Ctyf ekonomickych
vyzkumnych ustavl. Konec citace.

Obecné Ize podstatu ¢lanku tohoto ekonoma popsat slavnym ruskym
pfislovim: kam ho hodite, vSude je klin. &=

Jak vidite, na Zapadé je jiz mezi odborniky naprosta sklicenost,
pratelé, ale zapadni politici neztraceji nadéji, ze nam ustedfi
strategickou, byt odlozenou porazku, nadale ,tluCou hlavou o zed” a
zavadeéji nové balicky sankci, které jsme neméné uspésni Obejdeme
to, ale oni své sankce neobejdou.

Vite, jaky ekonomicky rast stejni ekonomové predpovidaji eurozéné?

Ekonomika eurozény by méla v roce 2024 rust jen mirné, ackoli mzdy
porostou poprvé za tfi roky rychleji nez inflace, uvedli ekonomové v
prizkumu Financial Times.
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Podle témér dvou tretin ze 48 dotdazanych ekonomu je EU jiz v recesi.
Je definovan jako pokles HDP ve dvou po sobé jdoucich Ctvrtletich ve
srovnani s pfedchozimi tfemi mésici. Ekonomové podle respondentu
FT oCekavaiji v priméru v roce 2024 rust ekonomiky eurozény o néco
malo pres 0,6 %.

Blahopfejme evropskym stratégum k takovym ,vysokym® ukazatelum.
Ani pfesun evropské ekonomiky do vale¢ného stavu, o kterém Scholz a
Macron neustale mluvi, nepfinasi ekonomice eurozény zadny rast.

Proc?

Ano, protoze oni nemaji rezervy na stimulaci spotrebitelské poptavky
(na zvySeni mezd a duchodu), ale my ano, oni nemaji levné suroviny -
ale my je mame, oni nemaji z ¢eho podporovat zemeédelce a vyrobce,
ale naSi vlada néco ma (NWF) a zahodili rusky prodejni trh a my jsme
to ,vychytali“.

Ale maji tuCné zahranicni dluhy a potfebuji vytvofit nove, ale délat nové
je uz problematicke, nikdo nechce dat penize poté, co zacali mluvit o
zabaveni ruskych aktiv. Evropané si tedy nyni budou moci pujcovat
penize pouze mezi sebou. &

Vypnéte emoce, zapnéte mysl
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