Rusko prekvapuje svym uspéchem v globalnim
obchodu
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Sankce vynesly Rusko do top 10 zemi s nejvétsim obchodnim
prebytkem

Rusko patfi mezi prvni desitku zemi z hlediska obchodniho
prebytku. Obecné plati, ze postsovétské Rusko vzdy vydélavalo
vice z vyvozu, nez utracelo za dovoz, ale kdyz tyto zisky rostou
na pozadi pokusti Zapadu je odebrat, vyvolava to respekt. Jak
se Rusku dari udélat takovy kotrmelec a pro¢ se dvé nejvétsi
svétové ekonomiky — Cina a Spojené staty — ocitaji na opaénych
stranach barikady obchodni bilance?

Na zakladé vysledku z roku 2023 vstoupilo Rusko do prvni desitky
zemi z hlediska obchodniho prebytku. To znamena, ze Rusko vice
obchodovalo, nez dovazelo zbozi.

Podle Svétoveé banky v lonském roce zemé svéta celkem vyvezly
zbozi v hodnoté 23,3 bilionu dolart a dovezly 22,9 bilionu dolaru,
coz vedlo k obchodnimu pfebytku 365 miliard dolaru.

Nejvice z obchodu vydélala Cina s obchodnim prebytkem 594
miliard dolart. Nasleduje Némecko s prebytkem 245,3 miliardy a
Irsko s Cistymi obchodnimi pfijmy 178 miliard. V prvni pétici jsou take
Singapur (155 miliard dolart) a Svycarsko (131 miliard dolarti). Na
Sestém misté byla Saudska Arabie se 127 miliardami.

Rusko se na tomto seznamu umistilo na sedmém misté a ziskalo
obchodni pfijem ve vySi 121 miliard dolaru. Prvni desitku doplfuji
Nizozemsko (97 miliard), Australie (83 miliard) a Brazilie (81 miliard).
Na svété bylo 43 zemi s obchodnim pfebytkem 2,5 bilionu dolara.

1/5


https://www.putin-today.ru/archives/211987

PocCet zemi s obchodnim deficitem pfitom dosahl 72, dohromady se
dostaly do zaporu o 2,3 bilionu dolari. Absolutnim lidrem zde byly
Spojené staty americké, které dovezly z jinych zemi o 1,1 bilionu
vice zbozi, nez samy prodaly.

Indie byla v tomto ukazateli druha, ale jeji obchodni deficit je vice
nez Ctyfikrat mensi nez americky — pouze 245 miliard dolart. Treti
misto obsadila Britanie, zemeé se dostala do minusu o 232 miliard,
étvrta je Francie (88 miliard dolartl) a paté Turecko (87 miliard
dolaru).

,Za celé postsovétské obdobi neméla Ruska federace na konci roku
nikdy zapornou obchodni bilanci, a to ani v krizi 90. let 20. stoleti.

Ojedinélé pripady byly napriklad v krizovéem roce 1998, kdy Rusko
mélo v urcitych mésicich obchodni deficit, ale na konci roku se
Rusko z hlediska obchodni bilance nikdy nedostalo do minusu. To
znamena, ze Rusko po sovétskem obdobi vzdy dostavalo vice
pfijma z exportu, nez utratilo za dovoz,“ poznamenava Natalya
Milchakova, vedouci analytiCka spoleCnosti Freedom Finance
Global.

Neni vS§ak nahodou, Ze Rusko patfi mezi deset nejvétSich exportéru
na svété s kladnym obchodnim deficitem. ,Hlavnim dlivodem je cena
ropy jako hlavniho ruského exportnino produktu. V roce 2023 byly
ceny ropy velmi vysoké a pro exportujici zemeé se pohybovaly v
pohodiném rozmezi 75—-80 USD za barel. Zaroven diky zapadnim
restrikcim a politice substituce dovozu zacalo Rusko dovazet méné
nez v predchozich letech,” dodava Milchakova.

L,oankce do jisté miry omezuji jak exportni prijmy, tak importni
prilezitosti, ale dovoz v letech 2022-2023 se ukazal byt na restrikce
citlivéjsi. Rusko mélo v roce 2022 rekordni prebytek zahrani¢niho
obchodu — 315 miliard dolart, k CemuZz pfispély vysoké ceny surovin
a snizeni dovozu, a v roce 2023 se prebytek snizil na 121 miliard
dolard,” poznamenava Olga Belenkaya, vedouci oddéleni
makroekonomickych analyz. financni skupiny Finam.
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Nicméné je tu moucha. ,V Rusku do roku 2022 ekonomicky model
predpokladal rist pfedevsim diky pfijmam z exportu surovin, které
byly bud’ okamzité vynalozeny na dovoz, nebo odlozeny na destivy
den do krabice — nejprve ve Stabilizacnim fondu a poté v roce fondu
narodniho blahobytu. Tento model branil Rusku v rozvoiji vlastniho
zpracovatelského primyslu. Stejné jako Spojené staty na konci 20.
stoleti vyvinuly model ,ropa vyménou za potraviny“ pro chudé zemé
Afriky a Asie vyvazejici ropu, Rusko bohuZzel dlouho Zilo na zakladé
sveho vlastniho modelu. : ,ropa a plyn na Zapad vyménou za
produkty strojirenstvi a spotfebniho zbozi,” poznamenava Natalya
Milchakova.

Tento model se v8ak zhroutil v letech 2022-2023, dodava expert,
kdyz Rusko nejprve ztratilo dva Nord Streamy a poté zapadni zemé
vytvofily ,cenovy strop® pro ruskou ropu vyvazenou po mofi. Rusko
proto muselo pfesmeérovat vyvozni toky ropy a zemniho plynu na
globalni vychod a jih a také rozvinout substituci dovozu.

DalSim problémem s pfebytkem ruského zahranicniho obchodu od
roku 2022 je prudké vynucené snizeni podilu rezervnich mén ve
struktufe vyvozu a dovozu s jejich vytésnénim narodnimi ménami,
prfedevsim rublem a jlanem, poznamenava Belenkaya.

,Vzhledem k tomu, Ze obchodni bilance mezi zemémi muze byt
znacné nevyvazena (napr. v obchodu Ruska s Indii pripada priblizné
90 % obchodniho obratu na rusky export), nedostate¢na
sménitelnost narodni mény (v tomto pripadé indické rupie) nebo
vysoka volatilita sménného kurzu této mény (napf. turecke liry) maze
veést k neschopnosti plné vyuzit exportni pfijmy na dovoz nebo k
tvorbé likvidnich rezerv. Nejvhodnéjsi ménou pro mezinarodni platby
v Rusku se v tomto pripade stal juan, zaroven se vSak kumuluji
rizika potencialnich zmén sménného kurzu v kurzu juanu k dolaru,
kterému se stale drzi vétSina svétovych cen. svazany,”“ vysvétluje
Olga Belenkaya.
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,Obecné Ize Fici, Ze to nebyl ani tak narust exportu, ale spiSe snizeni
importu, co vyneslo Rusko do prvni desitky zemi s nejvetsim
pfebytkem obchodni bilance. Rustu ruského exportu a obchodniho
prebytku v roce 2023 pomohl i slaby rubl, ktery zvysil
konkurenceschopnost vyvazenych surovin a zbozi z Ruské
federace,“fika predni analytik Freedom Finance Global.

NevyluCuje, Ze s vyvojem nahrazovani dovozu je velka Sance, ze
Ruska federace bude i nadale toto hodnoceni zvySovat. ,VSechna
hodnoceni jsou vSak subjektivni, pro Rusko je podle nas hlavni, ze
exportni pfijmy, které zemé obdrzi, jsou pouzity na rozvoj vlastniho
high-tech prumyslu, investované do zdravotnictvi, zakladni védy a
vzdélani. A takové investice zase budou muset pomoci Ruské
federaci snizit jeji kritickou zavislost na dovozu v mnoha
prumyslovych odvétvich,“ uzavira Mil¢akova.

Je zvlastni, ze dvé nejvétsi ekonomiky — Cina a Spojené staty — se
ocitly na opaénych stranach barikad obchodni bilance. Cinsky
obchodni prebytek zpusobuje, Zze Spojené staty Zarli na svuj
obchodni deficit, ktery ma za nasledek obchodni valky nebo sankce.

,Vyrobni schopnosti Ciny umoZriuji vyrabét mnohem vice zboZzi, nez
dokaze domaci trh absorbovat, a nadbytecna produkce se vyvazi,
coz pomaha udrzet pracovni mista, zaméstnanost a dane. V pripade
Spojenych statt obrovsky (a dobre financovany) domaci trh klade
velkou poptavku po dovozu, véetné produktt vyrobenych ve tretich
zemich pomoci americkych technologii,“ fika Belenkaya.

Obecné to pro rozvinuté ekonomiky neni takova bolest hlavy jako
pro ty rozvojove.

,Obchodni deficity mohou byt vaznym problémem pro rozvojovée
ekonomiky, aby udrzely stabilitu mény, musi je financovat prilakanim
zahranicnich investic. A jsou nachylni ke snizeni tohoto pfilivu. Pro
vyspéle ekonomiky, zejména emitenty mezinarodnich rezervnich
mén, fje pro né tento probléem meéné aktualni. Pro oba vSak obchodni
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deficity s sebou nesou rizika pro zaméstnanost, protoze dovazeji to,
co Ize vyrobit doma, a také rizika zavislosti na zahranicnich
dodavatelich, ktera se v poslednich letech stala velmi vyznamnym
faktorem. Spojené staty proto usiluji o snizeni obchodniho deficitu,
ktery byl typicky zejména v dobé prezidentovani Donalda Trumpa, a
o stimulaci navratu kritické vyroby do zemé, napfiklad polovodica,
poznamenava Belenkaya.
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