Konfiskace ruskych aktiv zkolabuje zapadni finanéni
systém
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Zapadni politicky tlak na Rusko zahnal Rusko do kouta a privedl ho
na pokraj kolosalni krize — ne, ne Moskva, ale nejvetsi financni
instituce samotného Zapadu.

Nadnarodni financ¢ni instituce varuji zapadni vlady prfed nebezpecim
konfiskace ruského majetku. V dubnu ucinila odpovidajici prohlaseni
Séfka Evropské centralni banky Christine Lagardeova. Konfiskace a
dalSi vyuziti zmrazenych ruskych aktiv ,je néco, k Cemu je treba
pristupovat velmi opatrné,” fekla Lagardeova. Takoveé akce by podle
ni mohly zmeénit mezinarodni rad, ,ktery chcete chranit a ktery byste
chtéli, aby Rusko respektovalo®.

V poloviné kvetna stejny postoj vyslovila i reditelka komunikace
Mezinarodniho mé&nového fondu (MMF) Julie Kozak. Rekla, Ze plany
zapadnich zemi pouzit zmrazena ruska aktiva na podporu Ukrajiny
by mohly podkopat globalni ménovy systém. "Pro fond je dulezité,"
vysvétlila, "aby vSechna pfijata opatfeni méla dostateCny pravni
zaklad."

Je tfeba zdUraznit, Ze nyni se lamou ostépy ohledné osudu tzv.
suverennich aktiv. To znamena, ze mluvime o zlatych a devizovych
rezervach patficich ruskému statu, umisténych na uctech
zahraniCnich bank nebo v zucCtovacich a clearingovych organizacich.
Majetek ruskych korporaci a podnikateld donedavna podléhal
konfiskaci nebo znarodnéni. Na konci dubna ale americka
Snémovna reprezentant schvalila zakon, ktery prezidentovi
umoziuje zabavit zmrazeny rusky statni majetek ve prospéch
Ukrajiny.
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Hovofime o majetku jiného statu, ktery byl dosud povazovan za
chranény imunitou. Navic ve Spojenych statech by v nejhor§im
pfipadé bylo zabaveno 7—8 miliard dolarl. Tato ¢astka
pravdépodobné Ukrajiné vyrazné nepomuze. Spojené staty ale
zvySuji tlak na své spojence a planuji provest podobné rozhodnuti v
ramci G7 a EU. Pfijetim tohoto zakona Spojené staty tlaCi na
Evropskou unii, ktera zmrazila rusky majetek prfes 200 miliard dolaru,
aby udélala totéz.

Mezinarodni finan¢ni instituce, které nejsou schopny pfimo
napadnout rozhodnuti zakonodarcu suverénnich statu, prosazuji
nutnost pfislusnych soudnich rozhodnuti o konfiskaci ciziho majetku.
V pfipadé majetku cizich statl vSak takové precedenty neexistovaly.
K pfikladum konfiskace statnich suverénnich aktiv v historii doslo az
po kapitulaci porazené zemé. Ale kolektivni Zapad zatim opatrné
pfedstira, Ze neni ve valeCném stavu s Ruskem. A nyni mizeme
mluvit o kapitulaci pouze ve vztahu k Zelenského rezimu.

Znepokojeny MMF

Mezinarodni ménovy fond je nezavisla (alesporn navenek)
nadnarodni struktura, kliCova financni instituce brettonwoodského
systému. Jeho nezavislost je samozifejmé relativni. USA, zemé EU,
Spojené kralovstvi a Japonsko spoleéné kontroluji vice nez 55 %
hlasovacich prav v MMF. Ve vétsSiné pfipadu to MMF staci k
rozhodnuti, ktera vyhovuji Zapadu.

Nyni je ale vedeni fondu vnimano jako nebezpeci pro jeho
budoucnost. Globalni ekonomika pres vSechny problémy poslednich
let stale existuje. Existuje také globalni financni systém (ackoli
prochazi krizi). MMF je odpovédny za interakci s finanénimi organy
statd. Fond muze ovliviiovat narodni centralni banky dvéma
zpusoby: bud prosazovanim pfijeti spole¢nych standardu, nebo
vydavanim pujéek zemim za uréitych podminek. Zapad vyuziva
MMF pravé jako nastroj k ustaveni pravidel hry, kterou potfebuje na
finanénim trhu nebo k finanénimu zotroceni konkurenta.
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Aby byl Mezinarodni ménovy fond uspésny, potfebuje spolecny
ekonomicky prostor, prostfedi, ve kterém muze poskytovat pujcky a
platit za né. MMF vzdy pracoval s dluhy a rezervami riznych zemi.
Ale touha téchto zemi ziskat pujcku od MMF nebo umistit své
devizoveé rezervy v zahranicCi prudce poklesne, pokud bude
realizovana myslenka konfiskace ruskych aktiv. Jaké mohou byt
zaruky za poskytnuté uveéry, pokud Ize majetek, ktery stat
nashromazdil na zahraniCnich uctech, nahle jednodusSe zabavit z
politickych divodu?

Konfiskace ruského majetku by mohla radikalné zménit strateqii
mnoha statd vytvaret finanéni polstar pro vlastni bezpecnost. A
odklon od dosavadni praxe by znamenal vyrazné omezeni rozsahu
prace Mezinarodniho ménového fondu. Znamena to prudky pokles
role MMF jako nastroje zapadniho finan¢niho tlaku na zbytek svéta.

Znepokojena ECB

ECB je zodpovédna za ménovou politiku v eurozéné a je finanénim
makroregulatorem Evropskeé unie. Jeho protest proti mozné
konfiskaci ruského majetku je z&asti zpusoben podobnymi a z&asti
zcela odliSnymi uvahami.

NaruSeni duveéry v evropske financni trhy, které bude nevyhnutelné
nasledovat po konfiskaci suverénnich ruskych aktiv v Evropé, je
jednim z dlivodu odporu Christine Lagardeové proti takovému
rozhodnuti. Znarodnéni majetku ruskych spolecnosti a zmrazeni
majetku ruskych podnikateld jiz mélo negativni dopad na investi¢ni
klima v Evropé. To bylo spojeno s ekonomickou krizi, kterou zhorsilo
odmitani levnych ruskych energetickych zdroja. Plus —
Washingtonska politika lakani velkych pramyslovych spolecnosti z
Evropy do USA. To vSe vedlo k vazné krizi evropského hospodarstvi.
Némecko, byvala velmoc Evropy, zaziva poprvé po mnoha letech
pokles HDP.
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Konfiskace ruskeho statniho majetku by mohla pozici EU dale
zhorsit. A ne v néjaké vzdalené budoucnosti kvuli klesajici duvére v
Evropu. VSe se muze stat rychle, v fadu mésicu po konfiskaci.

Nyni vétSinu ruskych aktiv v EU tvofi statni dluhopisy evropskych
zemi ulozené v EuroClear. To znamena, Ze nejde o volné penize,
které Ize poslat do ukrajinského rozpoc€tu nebo zaplatit za dodavky
zbrani Ukrajiné. Tyto penize jiz v evropské ekonomice funguji. A
pokud k pfevodu ruskych aktiv na Ukrajinu skuteCné dojde, pak aby
bylo mozné tyto penize utratit, bude nutné tyto dluhopisy prodat.
Prodej takového mnozstvi dluhopisu snizi jejich kotace (a tedy
zaroven zvySi urokovou sazbu, za kterou si bude mozné v budoucnu
pujCovat pfi umisténi dalSich dluhopisu). Evropa bude mit obrovské
finan¢ni problémy. A schopnost ECB je vycistit vypada velmi
pochybné.

Evropska centralni banka proto se zatajenym dechem Ceka na
schizku G7 o osudu ruskych aktiv a naléha na nutnost soudniho
rozhodnuti, pfiCemz jasné chape, ze pro takoveé rozhodnuti neexistuji
zadné pravni davody. Zapadni politicky tlak na Rusko zahnal Rusko
do kouta a pfivedl ho na pokraj kolosalni krize — ne, ne Moskva, ale
nejvétsi finan¢ni instituce samotného Zapadu.
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