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Co kdyz dojde plyn... Cesko patfi k
nejzranitelnéjsim

<< GLOSA >> VSechny na$e vyhledy na rok
2022/23 lezi na jednom jednoduchém, avSak
zasadnim pfedpokladu - do Evropy v
nejblizSich kvartalech dal potecCe plyn z Ruska
a dalSi zima nebude narusena nedostatkem
energii.

Jan BureS, hlavni ekonom Patria Finance
4. ¢ervna 2022 - 10:30

Pokud by tento prfedpoklad neplatil, znamenalo by to, ze naSe odhady inflace pljdou dal vzhiru a pfedevSim
odhady ekonomického vykonu vyrazné dold, piSe v komentafi Jan Bures, hlavni ekonom Patria Finance.

Kriticka z pohledu plynu je podle vétSiny mezinarodnich instituci véetné Evropské komise pravé zima
2022/23 - i pres vyrazné usili (doplnéni zasobnik(i, nahrazeni ruského plynu alternativami) se
pravdépodobné minimalné tfetinu ruského plynu do nadchazejici zimy nahradit nepoda¥i. Pak by muselo
dojit na racionalizaci spotieby plynu.

NaSe simulace s pouzitim input-output tabulek ukazuji, ze pokud by doSlo k poklesu nabidky energii (elektfina a
plyn) pro nekriticka odvétvi (vSe kromé zemédélstvi, potravinafrského primyslu, zdravotnictvi a Skolstvi) napfic¢
celou Evropskou unii, bude Cesko patiit k nejzasazengj$im regionam. Cisté v dusledku nedostatku energii by
pFimé nebo zprostfedkované omezeni vyroby zplsobilo kumulativné pokles HDP o vice nez 2,3 %. Hufe v EU by
na tom bylo uZ jen Chorvatsko, Estonsko a Slovensko. Zasadni pro vy$si citlivost Ceska pfitom neni vétsi
zavislost na dodavkach plynu z Ruska. Pfedpokladame, Ze dodavky energii by solidarné zasahly vSechna
"nekriticka" odvétvi napfi¢ celou EU rovnomérné. Cesko je citlivejsi kvili relativné vy$si zavislosti ekonomiky,
zejména pak prdmyslu na plynu.

Celkovy efekt vypnuti ruského plynu na ¢eskou ekonomiku by pak byl bezesporu vyrazné vyssi. Jednak
proto, ze nase zjednodusSena simulace nepocita s tim, ze by ve vyrobnich retézcich dochazelo ke
krachiim podniki a uplnému prerusovani vyroby. Zkusenosti z pandemie COVID ukazuji, ze pak je reakce
v zasazenych odvétvich nelinearni — uplné zastaveni i relativné malo vyznamnych subdodavek mtze
zastavit i celé odvétvi, jako napfriklad automotive. Navic, kromé primého a zprostiedkovaného dopadu na
produkci by se vypnuti plynu na ¢eské ekonomice podepsalo minimalné prostrednictvim dvou dalSich
kanalt.

Nedostatek energii by se odrazil v dal§im narUstu inflace a propadu realnych pfijm{ domacnosti - to by ve finale
vedlo k poklesu agregatni poptavky. A kromé vyssi inflace by poptavku tlumila a vySSi nejistota a rizikové prémie
na trzich - ty by zchladily zejména investi¢ni poptavku.

Celkové by tak byl podle nasich odhadil v roce 2022 (pokud by k prerusi dodavek doslo v Q3 2022) efekt
dopadu vypnuti plynu do ceské ekonomiky vice nez dvojnasobny - snizeni dynamiky HDP o 5-6
procentnich bodl a start hluboké recese. Jedna se o odhady, které jsou z principu zatizené vysokou
mirou nejistoty (klicova by byla délka vypadku, pocasi v prabéhu pristi zimy, mira souvisejici nejistoty a
proti-reakce evropskych vlad véetné Ceska). Ceska ekonomika by v$ak ve vSech scénafich patfila k tém
nejvice zranitelnym v Evropé. Mezinarodni ménovy fond v dubnovém vyhledu pocita ve scénari
»zastaveni dodavek plynu" s tim, ze by v nejzranitelnéjSich lokalitach doslo k poklesu HDP az o 6%.
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