Bures: HDP klesa, vstupuje Cesko do recese?
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HDP v Cesku podle
ocekavani ve tretim
kvartale pokleslo, a to 0 0,4
% mezikvartalné. Je to sice
0 néco méne, nez jsme
ptvodné ocekavali my, ale
celkovy obrazek ztistava
stejny - Cesko s vysokou

pravdépodobnosti tretim
kvartalem 2022 vstupuje
na hranu nové recese.

Jan Bures, hlavni ekonom Patria Finance

2, listopadu 2022 - 10:40

HDP pokleslo zejména kviili spotfebé domacnosti, ktera sice
nominalné roste, redlné vsak ceské domacnosti dal viditelné spori,
komentuje Jan Bures, hlavni ekonom Patria Finance.

V komentaii k predbéznému odhadu HDP Cesky statisticky arad
uvedl, Ze spotreba klesala jiz ¢tvrtym kvartilem v radé. To se
projevilo v nizsim vykonu odvétvi navazanych na domaéaci poptavku -
pohostinstvi a hoteliérstvi, obchod, doprava, ale i stavebnictvi.
Naopak primysl a s nim spojeny zahrani¢ni obchod, které byly v
poslednich kvartalech spiSe pritézi, se zacinaji pozvolna stavét na
nohy. Prudky propad rijnovych nakupnich manazerti v primyslu
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(nejnize od kvétna 2020) vSak ukazuje, Ze situace v Tradé
prumyslovych odvétvi s blizici se zimou a zdrazujicimi se energiemi
zlistava vazna.

Pres kosmeticky lepsi vysledek predbézného odhadu HDP za treti
kvartal dal oéekavame, Ze nova ¢isla potvrdi v Cesku start recese. Ta
v nasem zakladnim scénari potrva tri kvartaly v radé (Q3 2022 - Q1
2023) a oproti pandemické recesi nemusi byt tak hluboka (za
predpokladu fyzického dostatku plynu béhem zimy). Na druhou
stranu po ni nebude rozhodné nasledovat tak vyrazné oziveni, jako
po pandemii, ale spise velmi opatrny “rozjezd” ceského hospodarstvi
(HDP v roce 2023 poroste pouze 0,8 %). Jednak proto, zZe zasah do
realnych prijmt a ispor doméacnosti bude trvaly, a domaci poptavka
bude reagovat na problémy na strané nabidky trvalejSim ttlumem.
Soucdasné proto, Ze nejen v Cesku, ale v celém vyspélém svété v tuto
chvili neni prostor prijimat tak vyrazné stimulaéni balicky na
podporu ekonomiky a recese povede tim padem i k néartstu
nezamestnanosti.
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