Inflaéni Cisla prekvapovala smérem nahoru po celé
Evropé
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Predbézny odhad inflace v
eurozone€ vyrazné prekonal
ocekavani. Rist
spotrebitelskych cen o0 10,0
% y/y (ocek. 9,7 % y/y) jiz
predznamenala ve ¢tvrtek
zverejnéna némecka
inflace, kdyz vystoupala na
10,9 % (ocek. 10,2 % y/y), z
casti vlivem odeznéni
opatreni tlumici cenové tlaky v predchozich mésicich.
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Podrobnéjsi rozklad ukazuje, ze vysoka dynamika cen je rozprostrena
napric¢ spotrebnim kosem. Jadrova inflace v zari vzrostla na 4,8 %
y/y a éekame, ze pobliz 5,0 % se bude pohybovat az do poloviny
pristiho roku. Podobné jako u nas, hlavnim rizikem je pripadny vyssi
mzdovy rust. Lze predpokladat, Ze inflacni tlaky donuti ECB k
agresivnéjSimu kroku na rijnovém zasedani v podobné dalsiho
,Jumbo-hiku®, tj. 75bodového zvyseni urokovych sazeb, coz viceméné
také signalizuje trzni ocenéni a plyne z vyjadreni nekterych ¢lent
ECB, pise v komentari Kevin Tran Nguyen, analytik Komercni banky.

Pozornost korunovych investorii se upinala na ¢tvrte¢ni zasedani
CNB, které neptekvapivé skonéilo ponechanim kli¢ové repo sazby na
7 %. Debata o stabilité ¢i zvySeni sazeb bude podle slov guvernéra A.
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Michla pokracdovat i na pristim zasedani, pricemz snizovani sazeb pro
zatim nepripada v avahu. Vice jsme se tématu vénovali zde:
http://bit.ly/3ClL2xy. Tiskova konference se neobesla ani bez jiz
tradi¢ni zminky, e CNB bude i nadale branit nadmérnym vykyvim
kurzu koruny. Potom co pred zasedanim se ¢eska koruna tspésné
branila oslabeni nad hranici 24,70 CZK/EUR, pak skokové posilila az
0 0,7 %. Jednim z divodii mohla byt kombinace zavirani
spekulativnich pozic na éeské méné ocekavajici konec intervenci a
aktivity CNB na trhu. Na konci tydne koruna nepatrnou ¢ast ziski
odevzdala a konc¢i tésné nad 24,55 CZK/EUR.

V regionu také zasedala madarska centralni banka, jejiz zvyseni
urokové sazby o 125 bb prekonalo konsensus analytikdi (100 bb).
Prekvapivéjsi bylo nicméné vyjadreni, ze timto dovrSili cyklus
utahovani ménové politiky skrze trokové sazby a na obranu tamni
meény hodlaji cerpat prebytecnou likviditu z trhu. Mad’arsky forint to
prili§ dobre neprijal a od zasedani oslabil o témer 4 % k hranici 422
HUF/EUR. Polsky zloty také nezazil prili§ tspésny tyden, kdyz ztratil
vice nez 2 %, priliSnou oporu mu neprinesla ani polska inflace, ktera
v zari zrychlila jesté vice, nez bylo ocekavano.

Stredem pozornosti globalnich investoru se tento tyden
stalo déni na britskych dluhopisech a tamni méné v reakci
na pripravovany fiskalni bali¢ek. Poté co britska ména
vyrazné oslabila, témér k dolarové parité, a sazby britskych
dluhopist vyletély o vice nez 100 bb, prispéchala na pomoc
skupovanim dluhopisi britska centralni banka. Narust
sazeb byl tak lehce ztlumen, zatimco libra dokazala zna¢né
ztraty z velké c¢asti umazat. Evropské a dolarové sazby mély
zase béhem tydne tendenci klesat na kratsim konci. Ovsem
evropské sazby delSich splatnosti naopak zaznamenaly
celkem vyznamny narust. Podobny trend byl k pozorovani i
na céeskych sazbach, kde vsak ke vyznamnéjsi zmeéné
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kratkodobého vyhledu nedoslo.

(rp,prunizpravy.cz,foto:arch.)
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