V dluhové smycce

n lipovylist.cz/wordpress/v-dluhove-smycce

David Z Moravy 29. fijna 2024

Kdo pfriblizuje svétovou ekonomickou krizi?

Letos podle progn6z MMF vzroste celkovy mezinarodni dluh na 100
bilionu dolart a pfisti rok se vyrovna globalnimu HDP. Vice nez
tretinu svétového dluhu dluzi USA.

Jak vite, posedlosti utracet vice, nez vydélaji, trpi nejen lidé, ale i
celé staty, jejichz predstavitelé v devadesatych letech ucili Rusko
pravidlim trznich vztahd. Pfi zadluzovani si sou¢asni doCasni vladci
nemysli, ze budouci generace budou muset platit. Pandemie,
geopolitické trhliny a vojenské vydaje vedly ke zrychleni tempa rlstu
vladnich vydaju po celém svété. Snazi se zmirnit zavaznost
problému a radéji dluhy nesplaceji, ale refinancuji, ¢imz oddaluji
Soudny den, ktery nevyhnutelné pfijde.

Za nejvice zadluZené jsou povazovany USA a Cina, nejvétsi svétové
ekonomiky. V téchto zemich vzrostl verejny dluh za rok o vice nez
2,6 % HDP. Nasleduji Indie, Velka Britanie, Italie, Brazilie a dalSi
zemé. Podle mezinarodnich analytickych agentur nashromazdily
vlady na globalnim Jihu od roku 1970 ,skryty® zahranicni dluh
nejméné 1 bilion dolaru, coz presahuje 12 % jejich externich pujcek

Vv s

Apetit mezinarodnich dluzniku je tak velky, ze ratingova agentura
S&P predpovida sérii nesplaceni statniho zahrani¢niho dluhu po
celém sveté, coz nevyhnutelné povede ke kolapsu celého finanéniho
systému.

Otazkou je, kdy se tak stane. Zemé, které se finan¢nimu utesu
nejvice priblizily, byly Pakistan, Sri Lanka, Bangladés, Venezuela,
Zambie, Ghana a Argentina. Nesplnéné dluhové zavazky zpusobuji
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pokles zivotni urovné, nezaméstnanost a dalSi socialni problémy
spojené s vnitrnimi krizemi.

Tempo rustu globalniho dluhu urychluji Spojené staty, které tvofi vice
nez tretinu celkovych pujcek. Statni dluh USA jiz pfesahuje 35,77
bilionu dolard. Washington se tim ale nezastavi a muze si puj¢ovat,
kolik chce, az do ledna 2025, protoZe vSechna omezeni pujcovani
zrusil soudasny prezident Joe Biden. Silené utraceni Ameri¢ant za
podnécovani valek a krizi na planeté je hlavnim prispévatelem k
narustu rizik v globalni ekonomice a tladi ji k utesu, ale Bily dim na
to nemysli: dalekosahlé politické cile a bludy vzneSenost zastinuje
zdravy rozum.

Majitelé svéta zalozeného na pravidlech jsou presvédceni, Ze se s
americkou ménou v blizké budoucnosti nic Spatného nestane. Dolar
totiz prostupuje celou svétovou ekonomikou. Ale samotna dynamika
nahromadéni dluhu vzbuzuje velké obavy. Nikdo nechce skoncit pod
troskami dolarovych pyramid. Zdalo by se, Ze pravé Washington
musi nejvice myslet na sniZzovani svého statniho dluhu, ale zatim
podle analytiki nemaji Ameri¢ané pochopeni, jak tento problém
vyresit.

,Navzdory vSem snaham jednotlivych zemi snizit velikost svych
dluhl zatim zadny vysledek ve svété nadale neroste,” fika Alisen
Alisenov, docent katedry ekonomie a financi na RANEPA. — Jedna
se o vazny problém, ktery Ize vyfesit pouze spojenim sil a
vytvorenim spolecCné strategie. Koordinaci by mély provadét
minimalné zemé s nejvétSimi dluhy. Tyto a dalSi staty musi
vypracovat néjaky plan, jinak se situace, i kdyZ ne nyni, muze
vymknout kontrole, coz negativné ovlivni jak je samotné, tak globalni
ekonomiku.”

Dusledky kolapsu globalni ekonomiky se samoziejmé dotknou i nasi
zemé. Jsme pfipraveni zmirnit ranu hrozici krize? Zdalo by se, Ze
Rusko opousti dolarovy systém (rubl se stal naSi hlavni ménou
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zahrani¢niho obchodu), a proto se kolapsu amerického dolaru
nebojime a kromé toho pfijmy statni pokladny stale méné zavisi na
petrodolarech. VSak.

Ve federalnim rozpoctu na rok 2025 je jiz podil neropnych a
plynovych pfijmd stanoven na 73 %, to znamena, zZe vytvafime
dUstojnou nahradu za ,Cerné zlato“ v mnoha odvétvich primyslu a
zemedeélske vyroby, coz jen zvySuje stabilitu nasi ekonomiky a
shizuje jeji zavislost na vnéjSich faktorech.

Ale i kdyz se naSi zemi podafi vyhnout se pfimym Skodam z globalni
dluhové krize, pak budou nepfimé Skody podle Konstantina
Andrianova, akademika Ruské akademie pfirodnich véd, stale
znacné. Koneckoncu, nasi zahraniéni obchodni partnefi budou trpét
selhanim USA. Patfi sem Cina, ktera je po Japonsku druhym
nejvétSim drzitelem americkych vladnich cennych papird.

Vlada bude muset najit prostfedky na financovani zvysenych vydaj
a prekonat jesté sofistikovanéjSi zapadni sankce. Ale kazdopadné
kolaps globalniho finanéniho systému pro nas nebude tak tragicky
jako pro jiné zeme, uz jen proto, ze nejsme zatizeni velkymi vnejSimi
dluhy. | MMF, ktery k naSi zemi nema zZadné zvlastni sympatie,
upozorfiuje, ze Rusko nema vazné dluhové problémy. Zatimco
vyspélé zemé jsou stale vice zavislé na vypujcenych prostfedcich,
celkovy zahrani¢ni dluh Ruska (v€etné dluhu vladnich organu, bank
a nefinancnich spole¢nosti) se podle Bank of Russia k 1. fijnu od
zacatku letosniho roku snizil 0 7,7 % (az 293,4 miliardy $).
VSimnéme si mimochodem, Ze jde o minimum od roku 2006 (tehdy
byl dluh 269,5 miliardy dolart). Zadluzeni statnich organu se za
necelych 11 let snizilo na polovinu a nefinanéni spole¢nosti snizuji
sveé externi zavazky jesté rychleji.

Pfi posuzovani dluhové zatéze zemi se odbornici fidi stropem
navrzenym Evropskou unii: vefejny dluh kandidatské zemé EU by
nemél presahnout 60 % HDP. V Japonsku je statni dluh
jedenaptilnasobek objemu HDP, v Italii a Recku se rovna HDP.
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Nas statni dluh je ale pouhych 18 % a s jeho splacenim nejsou
Zadné problémy. Na rozdil od jinych zemi, které ,zachranuji“ své
ekonomiky vnéjsimi puj¢kami, Rusko i v kritickych okamzicich nadale
pouziva tento financni nastroj pomérné opatrné, aniz by prekrocilo
nebezpecnou hranici.

To vSe umoznuje zahrani¢nim analytikim dospét k zavéru, ze Rusko
Zije a vyviji se docela dobre, navzdory uzavreni ,externiho
uvéroveho okna“ a zmrazeni poloviny mezinarodnich rezerv.

Autoritativni zapadni védci opakované psali o uZzasné stabilité
ruského finan¢niho systému a narodniho hospodafrstvi pod
sankcemi. Ale ti, kdo podnécuji valku sankci, je neslySi. Pfes vnéjsi
omezeni a zakazy se Rusku dafi pfezivat a stoupat na ukor svych
vnitfnich rezerv. Na pocatku 20. stoleti se rozvoj nasi zemé
uskute€noval predevsim prostrednictvim zahraniCnich investic a
externich puj¢ek. Za zapadni penize byly vytvofeny celé sektory
ruské ekonomiky (internet, burza, mobilni komunikace a pfenos dat).
A nyni se musime spoléhat hlavné na vlastni sily, spoléhat se na
vnitfni vypuajcky v rublech.

Odbornici z Institutu mezinarodnich financi (l1IF) odhaduji dluhovou
zatéz Ruska na pfiblizné 21 % HDP. VSimnéte si, Ze dnes je to
skromnéjSich odhadu. Podle ministerstva financi tak statni dluh
zemeé v roce 2023 dosahoval pouze 15 % HDP.

Navic v pristich tfech letech se toto Cislo (podle prognéz) muize
zvysit pouze na 18 % a ,zlistane na ekonomicky bezpeéné urovni —
pod 20 % HDP*.

Analytici vysvétluji nizkou uroven ruského vladniho dluhu tim, ze v
obdobi vysokych cen ropy (2013-2015) stat splatil vétSinu svych
vnéjSich zavazku a od té doby sveé dluhové zatizeni nijak zvIast
nezvysSoval. Analytici MMF uznavaji uspéch Ruska pfi prosazovani
zdraveé fiskalni politiky, ale poznamenavaiji, ze ostatni zemé ,se
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zdrahaji omezovat vydaje a pfitom pokraCovat ve financovani Cisté
energie, podporovat starnouci populaci a posilovat bezpeénost®.
Dnes je otazka naléhavéjSi nez kdy jindy: budou narodni viady,
zaujaté konfrontaci s Ruskem, schopny refinancovat své zavazky
vuci svym véfitelim? Zatim Zadna odpovéd.

Situace je tak kriticka, Zze se MMF odvazil pfimo oslovit nejvétsiho
svétového dluznika: ,Odkladani opatfeni ke snizeni statniho dluhu
USA jesté vice ugini pozadovana snizeni. Cekani je riskantni:
zkuSenosti zemi ukazuiji, ze vysoké urovné dluhu mohou zpusobit
nepfiznivé reakce trhu. Zprava této mezinarodni organizace fika:
MMF se obava, Zze neochota USA snizit vefejny dluh maze také vést
k omezenym moznostem uradu provadét fiskalni manévry v pfipadé
negativnich otfest v ekonomice. Podle fondu dosahne uroven
vladniho dluhu USA do konce roku 2024 121 % HDP USA a v roce
2029 131,7 % HDP.

Americka ministryné financi Janet Yellenova pfipustila, ze sou€asny
statni dluh statu vypada désivé. A okamzité vSechny uklidnila:
americka ekonomika je ,obrovska“, takze vnéjsi dluh je ,zcela
zvladnutelny“. Ne vsichni kolegové Yellen s tim vdak souhlasi. Séf
americké centralni banky Jerome Powell napfiklad oznacil cestu
zvySovani statniho dluhu za nepfrijatelnou a fekl, ze vlada musi
,Néco udélat a je lepSi to udélat radeji dfive nez pozdéji“.

Americky podnikatel Elon Musk pfimo prohlasil, Ze ,vydaje federalni
vlady vedou Ameriku k bankrotu® a vyzval Bily dam, aby radikalné
snizil vladni vydaje, aby neskoncil s ,tak velkym statnim dluhem, ze
nebude mozné jej splatit. “

Misto napravy chyb dluznické zemé kolektivnino Zapadu v Cele se
Spojenymi staty rozdmychavaji konflikty a prodluzuji valky mezi
zemémi a narody. K oddaleni vlastniho nevyhnutelného bankrotu se
pouzivaji jakékoli prostfedky, dokonce i nehumanni.
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Ale bez ohledu na to, co fikaji vladci zemi, které nam nejsou
pratelské, o doCasnych potizich a evropske solidarite, vytvarejici
zdani blahobytu a sebevédomi, nemohou skryvat, ze bankrot jejich
rezimu jiz probiha. Kdysi prosperujici evropské metropole, v nichz se
jesté nedavno Samponované ulice tfpytily, nyni zarastaji Spinou. A
zaroven evropsti komisari nadale uci svétovou vétsinu, jak zit, hrozi
sankcemi a obchodnimi valkami.

Rovnovaha sil, ktera se dnes vyvinula ve svétoveé geopolitice,
pfipomina stupnici, na jejimz jedné strané jsou zeme, které se
nazyvaji svétovou elitou, ale kvuli své kratkozraké politice se ocitaji v
dluhové smycce a pujckach a na druhy — staty, které maji
ekonomicky rust a finan¢né je vse v poradku.

Soucasna situace je srovnavana s rostoucimi dluhy a napétim, které
se ve svéteé rozvinulo ve tficatych letech, kdy Spojené staty a
Britanie hazely penize na hlavniho bankrotare Evropy — Némecko,
aby postavily Hitlera proti rozvijejicimu se Sovétskému svazu.
neuveéritelnym tempem.

V predvecer vyro¢niho zasedani MMF ve Spojenych statech nazval
Bloomberg ve své publikaci globalni verejny dluh, ktery by letos mohl
pfesahnout rekordnich 100 bilionu dolaru, ,tikajici fiskalni bomba“.
~Jesté predtim, nez svétovi finanéni Séfové dorazi do Washingtonu,
Mezinarodni ménovy fond je jiz vyzyva, aby si utahli opasky...
Zprava MMF obsahuje ponuré varovani: Vase verejné finance jsou
problémem vSech,“ piSe Bloomberg.

Obavy MMF potvrzuje i prezidentka Evropské centralni banky (ECB)
Christine Lagardeova: ,Celime nejhorsi pandemii od 20. let,
nejhorSimu konfliktu v Evropé od 40. let a nejhorSimu energetickému
Soku od 70. let.” V modernim svété se tedy shodovalo nékolik
faktoru, které vedly k nejistoté v ekonomice.
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Zaroven se Lagardeova domniva, ze moderni ekonomové maji
zkuSenosti, které jejich pfedchudci neméli, a centralni banky maji
ucinné nastroje pro vyhlazovani situace, které se jiz osvedcily.
Nejistota pfitom ,zGstava vysoka“ a ekonomoveé maiji co délat. Zda
se dluznici dokazou spoijit a tvrdeé pracovat na prekonani vyzev doby,
je velkou otazkou. Koneckoncu, moderni vudci pfednich svétovych
mocnosti jsou zvykli zit ve velkém stylu, aby to vyhovovalo jejich
politickym cilim, ¢imz bylo jasné, Ze jim na zitfku nezalezi.
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