Zbynék Fiala: DalSi porce statniho dluhu, a kdo ji bude
platit
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Vétsiné obyvatel mize byt jedno, zda hospodarstvi roste, nebo
ne. Za sou¢asného nastaveni jim nemuze byt lip.

Blizi se konec srpna a letos to budou druhé vanoce. Ministerstvo
financi kone¢né nabidne navrh statniho rozpoctu na pfisti rok a s tim
spojené chvile radosti. OvSem jen pro nékoho, Castéji prevazi plac a
skfipéni zubu.

Ministryné valky Cernochova si miiZe Fici o tolik, kolik si dokaze
predstavit. A neuvazne ani na tom, protoze nakonec ji stejné nékdo
poradi. DalSi naval radosti vznikne nad pomoci Ukrajiné. Na tu uz se
podle nékterych zdroju vydalo 130 miliard korun, pokud zapocteme |
davky uprchlikiim. To vSechno jsou samozifejmé existenéné dulezité
penize, takze na blbosti, jako je Skolstvi nebo zdravotnictvi, moc
nezbyde.

Ministerstvo financi bude mit tendenci mluvit o svétlych strankach
sveho dila, napfiklad — jak aspon vytrvale tvrdi — Ze snizi schodek
statniho rozpocCtu na 235 miliard korun z letoSnich planovanych 252
miliard korun. Jen Skarohlid to vyhodnoti tak, ze se znovu
rozmachnou sekerou zvici ¢tvrt bilionu. Fakticky jde o vypuj¢ku z
budouciho Casu. Hodujeme dnes, ale zaplati se jindy, a to uz u toho
bude nékdo jiny.

Napred si tedy feknéme, jak to bude s tim placenim, a pak bychom
si méli upresnit, kdo vSechno hoduje, a kdo jen suSi hubu. Téch
druhych je pochopitelné podstatné vic.

Jak to tedy bude s tim placenim? Mira zadluzeni sektoru vladnich
instituci CR se pohybuje kolem 45 procent HDP. Schodky rozpo&tu
soustavné presahuji 3 procenta HDP. Pokud by stejnym tempem
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rostl i HDP, uvedeny pomeér by se neménil. To se vSak nedéje,
ekonomika stagnuje a vyhlidky jsou docela pesimistické. Z toho je
zFejmé, Ze mira zadluzeni CR v poméru k HDP se bude zvy3ovat, a
je jedno, jak vzletné o tom ministr financi Stanjura mluvi.

Tento dluh neni zadarmo. Promlouva do toho nejen vyse dluhu, ale
taky minula a soucasna inflace. Aktualni inflace uz mifi do
klidnéjSich vod i v Cesku, éervencova meziroéni hodnota 2,2
procenta nedési, na rozdil od roéniho priiméru roku 2023, ktery byl
na divokych 10,7 procenta. Nebo onéch rekordnich 18,0 procenta
z fijna 2022, se kterymi jsme se vySvihli na Spici Evropy. Tento
véhlas Ceska nezapadl a stal se jednim z ddvodd, proé& troky
Ceskeého statniho dluhu udrzuji od aktualni inflace uctivy odstup a
stale se pohybuji nad 4 procenty.

https://www.patria.cz/kurzy/online/govcz/dluhopisy.html

Vypocet celkovych nakladu statniho zadluzeni je proto jednoduchy.
Pokud dluzime skoro polovinu HDP a dlouhodobé statni dluhopisy
musi nabizet pfes 4 procenta, aby se daly prodat investorum, potom
obsluha statniho dluhu nezadrzitelné mifi nékam ke 2 procentim
HDP. Jinymi slovy: | kdyby se Ceska ekonomika trochu vzpamatovala
a vratila se aspor ke skromnému dvouprocentnimu rustu,
nepomuzeme si. Odevzdame to. Pujde to na uroky statniho dluhu.

Stat je nastésti néco jiného nez domacnost, ktera musi své dluhy
nejen obsluhovat, ale i splacet. Tohle zadny stat nedéla, proste to jen
hrnou pfed sebou. Spoléhaji na spolupraci inflace a hospodarského
rustu. Inflace staré dluhy realné zmensuje, kdyZ je srovhame

s rostoucimi inflacnimi pfijmy. O udrzitelnost mirného zadluzeni se
pak postara hospodarsky rist, pokud je vy$Si nez pfirastek dluhu.

MuizZe to v8ak dopadnout i $patné, jak ukazuje priklad Ceska. Zalezi
totiz na tom, zda jedete do kopce, nebo z kopce. Do kopce je to
tehdy, kdyZz inflace roste a uzira z penéz, které lezi nec€inné. Z kopce
je to jina jizda, dluhy vznikly s Cisly vysokoinflacni rozmafilosti,
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zatimco pfijmy se vraceji k nizkoinflanimu normalu. Toho
nejhorsiho z obou svétl pak Ize dosahnout v zemi, kde pfijmy uz
nerostou, ale v urocich je zachovana ozvéna predchozi inflace.
Racte si to uzit.

Prolomime to vy$Sim ristem? Pro€ ne, ale muselo by se investovat.
To znamena vkladat penize, které nemame. Tedy si je pujcit. Pak by
se ale odstup dluhu od hospodarského rustu jesté zvysil...

Problém je, ze obrovske penize, které Cesky stat posledni dobou
vydava, jsou neproduktivni. Typicka jsou dvé procenta na obranu.
Spolknou je pfedevSim americké utoCné jaderné nosice F-35. Vvztah
k obrané, alespon hypoteticky, v tom najdou jen absolventi
nejvyssich vojenskych Skol, nebo ti, kdo o tom nevédi vlbec nic.
Ostatnim musi postacit jednoduché pocty, ze pokud si z HDP
ukousneme dvé procenta na obsluhu statniho dluhu a dvé procenta
na obranu, pak si nepomuzeme, ani kdyby ekonomika rostla o Ctyfi
procenta rocné.

A co kdyby rostla o pét procent? Nadéje umira posledni... Tak si
nepomuzeme taky, protoze musite jesté uvazit naklady socialni
nerovnosti. Na tom neni nic zahadného. Pred 30 lety jsme zacinali
vSichni zhruba na stejném, ale nyni ma nejbohatsi jedno procento
tolik majetku jako dolnich 90 procent, spocitali v Credit Suisse
Research Institutu. Velka Cast celkového produktu tedy proudi jenom
K nim.

https://www.irozhlas.cz/ekonomika/dan-z-nemovitosti-bohatsvi-pag-
research-majetkova-nerovnost-datova-zurnalistika 2110290500 nkr

Jsou tu i dalSi znepokojiva Cisla, ktera naznacuiji, ze nase krmeni je
nastaveno na zachovnou davku, nad kterou nedostaneme ani Slupky
od brambor.

Nezapominejme, ze Ceské hospodarstvi je jen nepatrné Ceskeé,
nebot je tvori vysoky podil zahraniCniho vlastnictvi. To ma svou
svetlou stranku v prispévku k modernizaci Ceské ekonomiky. Jenze
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za tu jsme zaplatili opravdu draze. Na onu druhou misku vah totiz
musite dat ¢eskou politiku laciné prace, podhodnocenou korunu,
toleranci k niCeni Zivotniho prostfedi a nerovné zachazenim

s domacimi podniky. Tém se muze jen zdat o podminkach, kterymi
nadbihame zahrani¢nim investorim.

PFimé zahraniéni investice v Cesku jsou vysoce ziskové a dokud tu
byla vétSina zisku reinvestovana, podilela se na rastu naseho HDP.
Jenze to uz dobrych 20 let neplati, zhruba od roku 2005 je vyvoz
zisku z Ceska vy3$si neZ objem novych investic do nasi vlasti.

https://www.mfcr.cz/assets/attachments/Dane Material 2017-01-
05 RHSD-Analyza-odlivu-zisku.pdf

A stamiliardy, které ze zemé kazdoroCné mizi, nejsou jenom ze
zisku.

Nedavno byla v Casopise Politicka ekonomie, ktery je vydavan
Vysokou skolou ekonomickou v Praze, publikovana studie, ktera
shrnuje Udaje z CSU a CNB a uvadi, jak velka ¢ast dichod
zahranicnich investoru je pfevadéna do zahraniCi k matefskym
firmam, v€etné rliznych zpusobu optimalizace danového zakladu:

,To se tyka i CR, kde diichody z PZI dosahly v roce 2022 podle
udajii CNB 508 mid. Ké, a pokud bychom vzali v Gvahu celkové
prvotni duchody, tak jde o ¢astku pfesahujici 675 mid. K¢. Realné
vSak mize do zahranici, vliivem zmiriovanych optimalizaci a
nepriznanych ziskd, odplynout vétsi objem financnich prostredkd,
nez je verejné deklarovano.”

https://polek.vse.cz/pdfs/pol/2023/06/01.pdf

Pro vétSinu Ceskych obcCanu je takové hospodareni Cira katastrofa.
Jak to napravit? Dosahnout realnéjSich vydaji na obranu (skute¢nou
obranu, nikoliv detinské zapojeni do jaderného prepadani cizich
zemi) je to nejsnazsi, stejné jako aktivni snaha o co nejrychlejsi
ukoncCeni valky na Ukrajiné. Mnohem tézsi bude zmeénit zakladni

4/5


https://www.mfcr.cz/assets/attachments/Dane_Material_2017-01-05_RHSD-Analyza-odlivu-zisku.pdf
https://polek.vse.cz/pdfs/pol/2023/06/01.pdf

nastaveni Ceského hospodareni, ve kterém se vétSina obyvatel
prosté nemuze mit lip. V sou€asnosti jim mUze byt jedno, jestli
hospodarstvi roste, nebo ne.

Na tomhle néco zménit znamena zlepsit rozdéleni narodniho
produktu ve prospéch vétsiny a zvySovat podil toho Ceského. Pred
volbami se o tom urcité bude mluvit a vyplati se davat pozor.

!
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