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Evropa bude trpét inflaci jesté dlouho, Fekl Thomas Mayer, byvaly hlavni ekonom Deutsche Bank,
Deutsche Wirtschafts Nachrichten. Euro se pfitom stava stéle labiln&jSi ménou, a pokud se situace
nezmeéni, lidé za¢nou hledat nahradu za oficialni penize. Rostouci ceny zbozi a sluzeb mohou navic
vést k vaznym politickym a socialnim dusledkim, jako tomu bylo v Némecku ve 20. letech minulého
stoleti, kdy hyperinflace pomohla k moci narodnim socialistiim.

Némecko a EU cCeli dlouhodobé inflaci, ktera by mohla zni€it euro, fekl Thomas Mayer, byvaly hlavni
ekonom Deutsche Bank, Deutsche Wirtschafts Nachrichten. ,, Inflace se nikam rychle nehrne. Ve
stfednédobém horizontu bude efektem skute€né neuvéfitelna expanze penézni zasoby, ke které
doSlo béhem pandemie. V souCasné dobé v eurozoné penézni zasoba prevysSuje naklady na
dostupné zboZi a sluzby asi 0 30 % ,“ vysvétlil expert.

Evropska centralni banka pfitom dal tiskne bankovky a v mnoha ohledech nemlze a mozna ani
nechce situaci ovlivnit, domniva se Mayer: ,, Kdyz totiz zvedne kli€ovou urokovou sazbu na uroven
nutnou k tomu, aby po viné inflace to povede k bankrotu a odchodu z eura zemi, jako je Italie, kde
vefejny dluh pfesahuje 150 % HDP .

Nyni probiha proces , liralizace “ eura, vysvétluje expert: , Podle latinskoevropského modelu byla
inflace obzvlasté vysoka v Italii a italska lira silné oslabovala vici jinym ménam, napfiklad némecké
marke. Nyni pajde euro ve stopach liry . , Od samého pocatku bylo euro politickym projektem k
posileni evropské jednoty. Nadéje, Ze bude mozné dosahnout soudrznosti EU prostfednictvim
ménové unie, namisto zajisténi politické unie spoleCnymi penézi, se vSak ukazala jako iluze. Nyni
mame vefejnou pokladnu, z niz kdokoli oteviené bere penize vytvofené ECB ,“ stéZuje si Mayer.
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Je to stale vice jako ubytovna, fika, kde si kazdy muze vzit jidlo z lednice, ale uz ji nenaplnit, coz
vede k hromadéni dluh a nakonec k penéznimu financovani prostfednictvim tvorby novych penéz a
inflace. Jako prvni tim trpi ti, ktefi si penize nechavaji, a také lidé se stagnujicim nominalnim
pFijmem, ktery se vlivem inflace postupné znehodnocuije.

Inflace pfitom muze mit nejen ekonomickeé, ale i zavazné politické a socialni dusledky, coz ukazal
pFiklad hyperinflace v Némecku na poc¢atku 20. let minulého stoleti. Pfispélo k tomu, Ze se k moci
dostali narodni socialisté, pfipomina expert. Nyni je nepravdépodobné, Ze se to bude opakovat, ale
dnes vidime, jak inflace vede k pferozdéleni pfijmu a aktiv, poznamenava Mayer : s ni¢im .”

Pokud se euro bude i nadale stavat stale nestabilnéjSi ménou, dlouhodobé nepfezije, varuje
ekonom. A kdyz oficialni penize ,, trpi spotfebou “, lidé zacnou hledat jiné prostfedky pro akumulaci a
sménu. Dfive se pro tyto uc€ely pouzivalo zlato a stfibro. Dnes se kryptomény mohou pfidat na
seznam alternativnich fondl, uzavira Mayer.
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