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Rusko si mysli, Ze naslo zpusob, jak obejit
blokadu Washingtonu pfi placeni dolarovych
dluhopisu

Zemeé celi historickému selhani dluhu poté, co americké ministerstvo financi minuly
tyden povolilo vyprseni klicove vyjimky ze sankci.

8.6.2022

Vladimir Putin foto Pixabay

Vyjimka umoZnila Rusku provadét platby zahrani¢nim drziteldm dluhopist v dolarech
prostrednictvim americkych a mezinarodnich bank, a vyhnout se tak platebni neschopnosti.

Rusky ministr financi Anton Siluanov v pondéli ruskému listu Vedomosti idajné rekl, ze
Moskva bude nadale obsluhovat zahrani¢ni dluhy v rublech, ale zahrani¢ni drzitelé
eurobondl si budou muset otevfit rublové uéty a Géty v tvrdé méné u ruskych bank, aby

mohli dostavat platby.

Rusko zkouma novy zplsob, jak obejit americké sankce, které Moskvé brani poskytovat

zahrani¢nim investorim své dluhopisy denominované v dolarech.
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V patek ruské ministerstvo financi pfevedlo 100 miliond dolard na Groky ze dvou eurobondd
denominovanych v rublech do domaciho zuc¢tovaciho domu, ale pokud penize nedorazi na
bankovni Géty zahrani¢nich drzitelG dluhopist, mohlo by to znamenat platebni neschopnost.

Na platby se vztahuje 30denni odklad, po jehoz uplynuti by Rusko mohlo byt poprvé od
bolsevické revoluce v roce 1917 prohlaseno za zemi, ktera nesplaci své dluhy v cizi méné,
prestoze Kreml tvrdi, Ze ma dostatek hotovosti na splaceni, coz je pro velkou ekonomiku
bezprecedentni situace.

Do konce roku maji byt zaplaceny dalsi 2 miliardy dolard, ackoli nékteré dluhopisy vydané
po roce 2014 mohou byt podle smluv splaceny v rublech nebo jinych alternativnich

meénach.

Rusky ministr financi Anton Siluanov v pondéli ruskému listu Vedomosti udajné rekl, ze
Moskva bude nadale obsluhovat zahrani¢ni dluhy v rublech, ale zahrani¢ni drzitelé
eurobondl si budou muset otevfit rublové uéty a Géty v tvrdé méné u ruskych bank, aby
mohli dostavat platby.

»Jak to probiha s placenim za plyn v rublech: ndm se pripiSe zahrani¢ni ména, tady se
vyméni za rubly jménem (odbératele plynu), a tak probiha platba," fekl podle prekladu
agentury Reuters.

Mechanismus zuctovani by fungoval stejné, ale v opacném sméru, a byl by veden pres
rusky Narodni depozitadr zuctovani, navrhl Siluanov. Na rozdil od jinych vyznamnych

ruskych financ¢nich instituci se na NSD v soucasné dobé nevztahuji americké sankce.

Va

Koronavirus zadluzil polovinu samozivitell! Kazdy paty prisel o praci.

PFijmy pod 10 tisic nejsou vyjimkou

Evropska unie véak v patek uvalila sankce na NSD, ktery mél platby dluhopisl zpracovavat,
coz Rusku situaci dale zkomplikovalo.

Timothy Ash, hlavni stratég pro rozvijejici se trhy ve spolecnosti BlueBay Asset
Management, ve stifedu pro CNBC uvedl, Ze zahranicni investori pravdépodobné nevyhovi

pozadavkim Moskvy na otevieni ruskych uétd.

~Myslim, Zze je to nepravdépodobné. Mluvite o mezinarodnich spolec¢nostech, americkych
bankach, mezinarodnich bankach, a to je nakonec docela marginalni," rekl.
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,Neposkodi si povést ani se nevystavi riziku nedodrzovani pfedpisl tim, Ze by prosly timto
procesem kvdli par stovkam miliond dolar(. Nechté&ji se nechat nachytat na sekundarni

sankce od Ameri¢and."

Ash byl také skepticky ohledné toho, zda plan Ruska umozni, aby se vyhnulo oznaceni za
neplati¢e ze strany ratingovych agentur a mezindrodnich organl. Naznadil, Ze vzhledem k
tomu, Ze véechny platby v rublech budou zablokovany Ufadem pro kontrolu zahrani¢nich

aktiv ministerstva financi, zahranic¢ni investori nedostanou zaplaceno.

»At tak ¢ onak, Rusim dojde provaz,” ekl a dodal, Ze Rusko uz moznd ve skute¢nosti v
platebni neschopnosti je, protoze dvé kupdnové platby za rublové dluhopisy OFZ ze zacdatku
brezna je&té nedorazily k drziteldm dluhopisu.

Existuji také dalsi otdzky, jak by zahrani¢ni investofi, at uz jednotlivci nebo instituce,
postupovali pti otevirdni G¢td v ruskych bankach vzhledem k sou¢asnym sankcim nebo jak
by bylo mozné repatriovat financni prostfedky drzené v jakékoli ruské financ¢ni instituci,
aniz by doslo k poruseni sankci. Je mozné, Ze drZitelé dluhopist nebudou chtit tuto moZnost
riskovat a rad&ji zGstanou v ramci sankénich pravidel, zatimco budou prochazet soudnim

rizenim za jejich nedodrzeni.
Na otazku, zda by v pripadé, Ze by Rusko nakonec vyhlasilo bankrot, doslo k SirSimu efektu

nakazy, vSak Ash odpovédél, ze dopad by byl ve srovnani s ruskou finan¢ni krizi v roce
1998 omezeny.

BFM TV: Rusko snizuje zavislost na dolaru, ale nespécha na euro

2V roce 98 byla na trhu GKO (ruské kratkodobé statni dluhopisy s nulovym kupdnem)
zahraniéni expozice ve vysi 60 miliard dolar( a na trhu zahraniéniho dluhu to bylo

pravdépodobné stejné, takze Slo o vétsi udalost," rekl.
Jakmile se Rusko dostane do platebni neschopnosti, mdZe v ni zlstat dlouho. Divodem je

povaha sankci a absence okamzitého fedeni valky na Ukrajiné. Ash naznadil, Ze to je dlvod,

pro¢ se Kreml urceni brani.
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