Ceny energii jsou likvida¢ni pro domacnosti i podniky.
Volny trh selhava

SZ| seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-byznys-trendy-analyzy-ceny-energii-jsou-likvidacni-pro-domacnosti-i-podniky-
volny-trh-selhava-212264

Stacilo, aby Rusko v patek oznamilo, Ze na tfi dny prerusi dodavky
plynovodem Nord Stream do Némecka. Hned nasledujici pracovni
den v pond¢€li vyletély ceny energii v Evropé na nové rekordy.

Nejde jen o plyn. Megawathodina elektriny na burze v Lipsku v ten
den prekrocila historickou hranici 700 eur (17,2 tisice korun). Na
prazské burze se blizila 637 eurtim.

Zaskoceni jsou i ostrileni energeti¢ti matadori. ,, Trh se zblaznil, je
utrzeny z retézu,“ rika Jiri Feist, strategicky séf nadnarodni skupiny
EP Power Europe miliardare Daniela Kretinského.

Poznate to na fakture

Zdivocelé burzy casem dohoni spotrebitele. Urcuji ceny, za které
nakupuji nasi dodavatelé. A ti budou muset soucasné rekordy
promitnout do zakaznickych faktur.
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Burzovni ceny se na zakazniky prenaseji se zpozdénim a ne plné.
Trzni drahotu trochu zmirnuje nakupni strategie obchodnikii

i regulované poplatky za sluzby, spojené s dodavkou. I cena téchto
sluzeb ovSem roste s riistem ceny komodity.

Spravce rozvodné sité CEPS zaplatil loni za elektiinu, kterou
nakupuje na vyrovnavani odchylek v soustaveé, Sest miliard korun.
Letos ho obdobny rozsah sluzeb prijde na 20, napresrok na vic jak
25 miliard.

Situace je vazna. ,,Evropské domacnosti ani pramysl nejsou schopny
soucasné ceny ustat,” varuje zvlastni zmocnénec pro energetickou
bezpecénost Vaclav Bartuska. Energie podle néj pritom viibec na
komoditni burzy nepatri. ,,Energie neni komodita, ale verejny
statek,” tvrdi dlouhodobé€.

Donedavna byl Bartusktiv nazor ojedin€ly. Dnes o selhani trhu

s energiemi mluvi ¢im dél vic lidi, dokonce i z vladnich kruhi. ,Je to
miij soukromy nazor, ale méli bychom se zamyslet nad nééim, jako je
cenovy strop,” ¥ika Stépan Kiecek, hlavni ekonom BH Securities

a poradce premiéra Petra Fialy.

,U plynu si zastropovani nemiizeme dovolit, protoze nemame vlastni
plyn, musime ho dovazet. Kdybychom cenu nasadili nizko, hrozil by
nedostatek. Jina situace je u elektriny, tam mtiZzeme diskutovat

o regulované cené, ktera by byla prijatelna pro doméacnosti i firmy
a umoznila by vyrobctim generovat zisk. Stabilizovalo by to situaci,

13

soudi.

Zla burza?

Cesko vyrabi vic elektfiny, nez samo spotfebuje. A vyrabi levné.
Tretinu nasi spotreby pokryvaji jaderné elektrarny, které nemuseji
nakupovat emisni povolenky.
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Presto CEZ, nejvetsi domaci producent, nabizi elektrinu na
preshrani¢nim volném trhu, za vysoké ceny urc¢ované burzami.
Pritom jde pres burzy jen c¢ast jeho produkce.

Elektfina se totiZ nemusi nakupovat jen na burze, ale i rovnhou od
vyrobeli. CEZ také velky objem elektfiny proda koncovym
zakaznikiim na zakladé dvoustrannych kontraktii nebo pres
elektronické aukce. AZ na tretim misté je podle mluvciho Romana
Gazdika prodej pres prazskou ¢i némeckou burzu.

Potiz je v tom, Ze i cenu primych kontrakti ovliviiuje burza. Vlastnici
elektraren totiz nemaji diivod prodavat doma levné, pokud by vic
dostali na burze tfeba v Lipsku. Naridit se jim to da tézko.

Z pohledu prava jsou polostatni CEZ, stejné jako ¢isté soukromé
elektrarenské skupiny Pavla Tykace a Daniela Kretinského ,,obchodni
spolecnosti®. Jejich cilem je ze zakona maximalizace zisku

a zvySovani hodnoty firmy. S prodejem pod cenou by museli
souhlasit akcionari.

Nékdy se to i déje, protoze zdivocelé burzy nevyhovuji ani
energetickym magnatiim: nuti prodavajici skladat obrovské finanéni
garance na vyporadani budoucich obchodii. Energetické firmy tak
maji na burzach zmrazeny mnohamiliardovy kapital.

I proto Pavel Tykac vladé€ pred ¢asem navrhl prodej étvrtiny roéni
produkce svych elektraren Chvaletice a Pocerady za nizsi predvalec¢né

ceny. Politici ale jeho nabidku nepovazovali za vihodnou a neprijali
ji.

| ,Energie neni komodita, ale vefejny statek.*

Na Slovensku se vladeé povedlo dohodnout s mistnim hlavnim
vyrobcem — firmou Slovenské elektrarne - snizenou cenu pro
yzranitelné spotrebitele” od pristiho roku (detaily mechanismu se
jesté fesi). Slovenskou obdobu CEZu ale vlastni stat jen s dvéma
dal$imi partnery: Kretinského skupinou EPH a italskjym Enelem. Ti

souhlasili.
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V CEZu mé stat dvé tietiny akcii, o zbytek se déli desetitisice
drobnych investorti. Pokud by manazeti CEZu kyvli na prodej
elektriny pod trzni cenou, mohli by je minoritari Zalovat. Pfesné to se
stalo ve Francii: Vlada naridila polostatni korporaci EdF prodej ¢asti
elektriny za zastropovanou cenu, skoncilo to zalobami odbort

1 minoritara. Jejichz 16procentni podil v EAF bude muset vlada
vykoupit za cenu vysoce prevysujici hodnotu akeii na burze. Udet
dostane danovy poplatnik.

Pres vSechny tyto komplikace sili argumenty, podle nichz je treba
zdivocelou burzu obejit. ,,Trzni mechanismy prestaly fungovat,

v takové chvili je namisté administrativni zasah. Mély by nastoupit
ochranné mechanismy, které si ovSem mela Evropa meéla pripravit
vcas. Pripravené je nema, ackoliv jsme na riziko upozornovali,* rika
Kretinského stratég Feist.

Koreny drahoty: Green Deal

V nazoru na selhani trhu nejsou experti zajedno. Treba Pavel Farkac,
manazer Tykacovy skupiny Sev.en Energy, tvrdi: ,,Pravé vysoké ceny
ukazuji, ze trh funguje. Jakkoliv jsou absurdni, po elektriné za tuto
cenu je stale poptavka“. Cenovy vykyv je podle n€j vyvolany
pochopitelnym stresem z hroziciho nedostatku plynu. Panika na
burzach ma tak podle néj v podstaté fundamentalni zaklad, neni
iracionalni.

Na cem se ale shodne vétSina doméacich energetikii i ekonomi, kteri
situaci komentuji na socialnich sitich, v médiich a odbornych
debatach: Burzy nepanikari jen kviili valce. Hrozici deficit zptisobila
chybna evropska energeticka politika, k otresu jsme smérovali delsi
dobu. Ostatné tfeba byvaly $éf CEZu Jaroslav Mil ¢i obchodni $éf
Centropolu Jiti Matousek pred tim varovali uz pred ruskym ttokem
na Ukrajinu.
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»,Hlavni problém neni vyvolany valkou, ale nebalanci evropského
Green Dealu,” shrnuje byvaly ¢len bankovni rady, ekonom Lubomir
Lizal.

Problém byl v prili§ rychlém tempu dekarbonizace. Evropské staty
v minulych letech o zavod zaviraly fosilni elektrarny a nasazovaly
obnovitelné zdroje. Ty nejsou schopny vyrabét elektrinu celoroc¢né,
proto se Green Deal stavel na budovani zaloznich plynovych
elektraren.

V Cesku sice tento proces moc nepostoupil, zemé ma ale propojené
sité a trh s Némeckem. To se na dodavky levného ruského plynu
spolehlo natolik, ze plyn dnes Kreml pouziva jako téinny natlakovy
prostredek. Staci pohrozit omezenim dodavek a cena leti vzhiiru.

Nésleduje obsah vlozeny z jiného webu. Zde jej miizete preskodit.

Prejit pred obsah vlozeny z jiného webu.

S tim stoupa i cena elektriny, ktera je urcovana naklady takzvané
zavérné elektrarny - posledniho zdroje, ktery vstupuje do sité pri
zvySené poptavce. Zavérné elektrarny jsou v Némecku plynovky,
proto cena elektriny na spolecném trhu kopiruje plyn.

Na drahoté se dale projevuje cena emisnich povolenek, kterou pred
nékolika lety zamérné zvedl evropsky regulator.

,VSichni doufali, Ze se dekarbonizace vyresi pomoci plynu, protoze
neni technologicky vyreSena akumulace energie. Bez ni to ale zatim
nedava smysl, coz naplno ukazala valka. Valka neni primarnim
diivodem problému. Jen zvyraznila manipulace, ke kterym dochazelo
uz drive,“ rika Lubomir Lizal.

,Evropa musi zapomenout na absurdni predstavy o dalSim rychlém
odstavovani jadernych a klasickych riditelnych zdrojt, jako jsou
napriklad uhelné. Obnovitelné zdroje je zatim nejsou schopny
nahradit,” varuje Pavel Farkac.
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K dtsledktim valky, v niz Rusko pouziva plyn jako regulérni zbran, se
pridaly dalsi letni nestastné faktory: francouzské jaderné reaktory
nejdriv staly kviili adrzbé, ted nemaji kviili suchu a horku dostatek
vody na chlazeni. Chybi i voda pro norské hydroelektrarny. Omezil se
tak francouzsky a norsky export. ,,K tomu Némci loni odstavili
jaderné elektrarny o vykonu 3,5 gigawattu a letos se chystaji odstavit
dalsi,” pripomina Farkac.

Levné elektriny na evropském trhu tak ubyva. Fosilni zdroje, jejichz
produkeci prodrazuji emisni povolenky, jedou naplno. Cenu ovsem
zveda i nejistota ohledné budoucnosti. Spolehlivé elektrarny
zajistujici stabilni vyrobu se v Evropé nestavi. Uhli nem4 Sanci, plyn
je drahy a budovani jadernych reaktorti mimoradné nakladné

a komplikované.

Co s nefunkénim trhem

Likvidac¢ni vysoké ceny energii dnes resi vSechny evropské staty.
Zatim nikdo nenasSel idealni 1ék. Regulace je oSidna, prestoze ji
Evropska unie mimoradné povolila. Jaka feSeni jsou k dispozici?

Cést experti doporucuje, aby elektiinu od CEZu vykupoval piimo
¢esky stat, pripadné aby byl CEZ pfinucen prodévat elektiinu doma
za nizsi nez trzni ceny.

Jaroslav Mil navrhl, aby stat uzaviel s CEZem dlouhodobou smlouvu,
az desetiletou. Takovy kontrakt by neprodrazovaly obrovské naklady
na burzovni garance ani zichvaty paniky. Minoritni akcionaii CEZu
by podle Mila mohli jeSté radi vymeénit nizsi zisk za stabilitu. Stejné
uz firmé hrozi, Ze stat si jeji zisk vezme ve formeé mimoradné
y,valecné® ¢i ,,windfall“ dane.

Lubomir Lizal doporucuje jako mozné reseni zavést exportni licence

na elektrinu, kterou nespotrebuji ¢eské domacnosti a firmy. Licence
by se drazila v aukcich, stat by mél z exportu dalsi prijem. ,,Umoznilo
by to odstrihnout ¢eskou cenu od némecké,” rika ekonom.
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Nékteri experti doporucuji nuceny vykup produkce ceskych
elektraren. Domaci elektrinu by mohl nakupovat nové zrizeny statni
obchodnik, s nimz ostatn€ pocita jiz schvaleny zakon, pripraveny
kviili planované nové elektrarne v Dukovanech.

Dalsi reseni doporucuje hlavni ekonom Trinity Bank Lukas$ Kovanda.
Podle néj je treba alespon docasné zrusit obchodovani s emisnimi
povolenkami. Ty sice jako nastroj na dekarbonizaci selhaly, zato jsou
predmétem financnich spekulaci, coz jejich cenu Zene zbyteéné
nahoru. ,Roli povolenek jako brzdy pro fosilni paliva ted stejné plni
valka. Pro¢ zdrazovat energii v této situaci hned dvéma zptisoby?“
rika Kovanda.

Regulaci ceny elektfiny by usnadnilo rozdéleni CEZu a znarodnéni
jeho elektraren. Coz je varianta, o nizZ vlada pry uvazuje, podle
premiéra Petra Fialy jde ale o béh na dlouhou trat, takze to neresi
akutni problém.

Cast ekonomi ¢i energetikd je ale i v dne$ni situaci presvédéena, Ze
volny trh s cenou tvorenou na burzach je dlouhodobé stale nejlepsi.
Za normalni situace umoznuje nakupovat v zahranici levnéji nez
doma, konkurence obchodniki zarucuje zakaznikovi lepsi pozici.
Pokusy o regulaci navic obvykle v delSim horizontu vedou

k nedostatku regulované komodity a tim padem k riistu jeji ceny.
Takto argumentuji manazeii CEZ. Také Pavel Farka¢ ze Sev.En pred
odchodem z volného trhu varuje.

Politici to neresi

,V nefunkénim trhu se pokracovat neda. Je nutno odpoutat ceny
elektriny pro domaci trh od cen plynu,“ fika nicméné Lubomir Lizal.
,Existuje rada reSeni, da se to ud€lat chytre nebo hloupé, je to na
politickém rozhodnuti. Pokud obyvatelstvu hrozi energeticka
chudoba, pokud se zvazuje nouzovy stav, nelze si hrat na trh.
Pfipadné kompenzace minoritnim akcionaftim CEZ za jejich 4jmu
vyjdou stat porad levnéji, nez rozpad ekonomiky,“ dodava.
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ReSeni je na politicich, ti ale podobnym myslenkdm nepopiéavaji
sluchu.

Potvrzuje to i premiériiv poradce Stépan Kiedek. ,Mezi politiky se

o tom nediskutuje. Vlada zvolila metodu tisporného tarifu, ktery se
ma financovat mimoradnou dani windfall tax. Obavam se ale, ze
pokud se situace na trzich dal vyhroti, narazi toto reSeni na limity.
Situace se zhorsuje kazdym dnem, mé€li bychom se zacit bavit o tom,
jestli neni na misté pridat dalsi nastroje,“ rika.

Na haseni nasledkii energetické krize je zatim v rozpoctu na tento
a pristi rok vyélenéno celkem 66 miliard korun. Témért jisté nebudou
stacit. A pri¢iny drahoty nezmizi.

Vétsinu FeSeni smétujicich k regulaci ¢i obejiti trhu nemiize Cesko
délat na vlastni pést, musi je konzultovat v Bruselu. I v Evropé ale
diskuse o trhu sili. ,Katastrofa uz nastala. Hlavni otazka je, kdy se
vedouci predstavitelé Evropské unie proberou,” rekl v souvislosti

s pond€lnim zdrazenim Thierry Bros, ktery se na prestizni parizské
vysoké skole Sciences Po zabyva mezinarodni energetikou. Pred
dlouhodobymi ekonomickymi problémy Evropy kviili energiim
varoval ve stejny den i belgicky premiér Alexander de Croo.

Debata o vyuZiti levné éeské elektriny pro domaci odbératele by tak
meéla rychle zacit i v éeské politice. Populistické vykriky a na vodé
postavené sliby o co nejvétsich podporach spotrebitelii ¢i elektriné
rozdavavané domacnostem zdarma problém neresi.

Serial SZ Byznys: Jak bojovat proti drahym energiim

Foto: Seznam Zpravy
SZ Byznys radi, jak na drahé energie.
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