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Od vzniku amerického Federalniho rezervniho systému piced vice nez sto lety
byl kazdy vétsi kolaps finanéniho trhu zamérné vyvolan centralni bankou z
politickych diivodi. Dnes se situace nelisi, protoZe je zfrejmé, Ze americky

FED jedna svou airokovou zbrani, aby zhroutil nejvétsi spekulativni financ¢ni
bublinu v déjinach lidstva, bublinu, kterou sam vytvoril.

Udalosti globalniho krachu vzdy zac¢inaji na periferii, jako tomu bylo v pripadé
rakouského Creditanstaltu v roce 1931 nebo krachu Lehman Bros. v zari 2008.
Rozhodnuti FEDu z 15. ¢ervna o zavedeni nejvétsiho jednorazového zvyseni arokovych
sazeb za poslednich témér 30 let v dobé, kdy se finanéni trhy jiz hrouti, nyni zarucuje
globalni depresi a jesté néco horsiho.

Rozsah ,levné avérové“ bubliny, kterou Fed, ECB a Bank of Japan vytvorily
skupovanim dluhopisti a udrzovanim bezprecedentnich témér nulovych nebo dokonce
zapornych urokovych sazeb po dobu jiz 14 let, je nepredstavitelny. Finanéni média ji
prekryvaji kazdodennim nesmyslnym zpravodajstvim , zatimco svétova ekonomika je
pripravovana nikoli na takzvanou ,,stagflaci“ nebo recesi. To, co nyni v ptistich mésicich
prijde, pokud nedojde k dramatickému zvratu politiky, je nejhorsi hospodarska deprese v
dosavadni historii. Dékujeme vam, globalizace a Davos.

Globalizace
Politické tlaky, které staly za globalizaci, a vytvoreni Svétové obchodni organizace z
obchodnich pravidel GATT z Bretton Woods Marrakesskou dohodou z roku 1994 zajistily,
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Ze vyspéla primyslova vyroba Zapadu, predevsim USA, mohla utéct do zahranici a
soutsourcovat® vyrobu v zemich s extrémné nizkymi mzdami. Zadn4 zemé nenabizela
koncem 90. let 20. stoleti vétsi vihody nez Cina. Cina se pipojila k WHO v roce 2001 a od
té doby byly kapitalové toky do ¢inské vyroby ze Zapadu ohromujici. Stejné tak nartistal
¢insky dolarovy dluh. Nyni se tato globalni svétovéa finanéni struktura zalozena na
rekordnim dluhu zac¢in4 hroutit.

Kdyz Washington v zafi 2008 zadmérné pripustil finan¢ni kolaps Lehman Bros, ¢inské
vedeni reagovalo panikou a zadalo bezprecedentni tvéry mistnim vladam na vystavbu
infrastruktury. Nékteré z nich byly ¢aste¢né uzite¢né, napriklad sit vysokorychlostnich
Zeleznic. Nékteré z nich byly vylozené nehospodarné, napriklad vystavba prazdnych
»meést duchii.“ Pro zbytek svéta byla nebyvala ¢inska poptavka po stavebni oceli, uhli,
ropé, médi a podobné vitana, protoZe obavy z globalni deprese ustoupily. Opatieni
amerického Fedu a ECB po roce 2008 a jejich vlad vSak nijak nefesila systémové financ¢ni
zneuzivani ze strany nejvéetsich svétovych soukromych bank na Wall Street a v Evropé
stejné jako v Hongkongu.

Nixonovo rozhodnuti ze srpna 1971 oddélit americky dolar, svétovou rezervni ménu, od
zlata otevielo branu globalnim penéznim tokéim. Na kazdém kroku byly zavadény stale
povolnéjsi zakony zvyhodnujici nekontrolované finanéni spekulace v USA i v zahranidi,
pocinaje Clintonovym zrusenim Glass-Steagallova systému na prani Wall Street v
listopadu 1999. To umoznilo vznik megabank tak velkych, Ze je vlada prohlésila za ,,prili§
velké na to, aby padly.“ Byl to podvod, ale obyvatelstvo tomu uvérilo a zachranilo je
stovkami miliard z penéz danovych poplatniki.

Od krize v roce 2008 Fed a dalsi velké svétové centralni banky vytvorily bezprecedentni
uveéry, takzvané ,,helicopter money*, aby zachranily velké finan¢ni instituce. Zdravi
realné ekonomiky nebylo cilem. V ptipadé Fedu, Bank of Japan, ECB a Bank of England
bylo do bankovniho systému prostiednictvim ndkupu dluhopisii v rdmci
swkvantitativniho uvolnovani“ a také pochybnych aktiv, jako jsou cenné papiry kryté
hypotékami, za poslednich 14 let napumpovano dohromady 25 bilionti dolart.

Kvantitativni Silenstvi

Tady to zacalo byt opravdu $patné. Nejvétsi banky na Wall Street, jako JP MorganChase,
Wells Fargo, Citigroup nebo londynské HSBC ¢i Barclays, piijéily miliardy svym velkym
firemnim klientiim. Dluznici zase vyuzili likviditu nikoli k investicim do novych vyrobnich
nebo tézebnich technologii, ale spiSe k nafouknuti hodnoty akcii svych spolec¢nosti,
takzvanému zpétnému odkupu akcii, ozna¢ovanému jako ,,maximalizace hodnoty pro
akcionare.“

Spole¢nostem BlackRock, Fidelity, bankam a dal§im investortim se tato volna jizda libila.
Od pocatku uvolnovani Fedu v roce 2008 do ¢ervence 2020 bylo do téchto zpétnych
odkupii akecii investovano priblizné 5 biliont dolart, coz vytvorilo nejvétsi akciovou rallye
v historii. VSe se pritom financializovalo. Korporace vyplatily v letech 2010 az 2019 na
dividendach 3,8 bilionu dolarii. Spolec¢nosti jako Tesla, které nikdy nevydélavaly, se staly
hodnotnéjsimi nez Ford a GM dohromady. Kryptomeény jako Bitcoin dosahly do konce
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roku 2021 trzni kapitalizace pres 1 bilion dolarti. Diky volnému toku pen€éz z Fedu
investovaly banky a investi¢ni fondy do vysoce rizikovych oblasti s vysokym ziskem, jako
jsou junk bonds nebo dluh rozvijejicich se trhti v mistech, jako je Turecko, Indonésie
nebo, ano, Cina.

Era kvantitativniho uvoltiovani a nulovych trokovych sazeb Fedu po roce 2008 vedla k
absurdni expanzi amerického vladniho dluhu. Od ledna 2020 Fed, Bank of England,
Evropska centralni banka a Bank of Japan poskytly do svétového bankovniho systému
uvéry s témeér nulovou urokovou sazbou v celkové vysi g biliont USD. Od zmény politiky
Fedu v zari 2019 umoznily Washingtonu zvysit vefejny dluh o ohromujicich 10 bilionti
dolarti za méné nez 3 roky. Poté Fed opét skryté zachranoval Wall Street tim, Ze
nakupoval americké statni dluhopisy a cenné papiry kryté hypotékami za 120 miliard
dolarti mésicné a vytvarel tak obrovskou dluhopisovou bublinu.

Bezohledna Bidenova administrativa zacala rozd€lovat biliony v tzv. stimulac¢nich
penézich na boj proti zbyte¢cnému zablokovani ekonomiky. Federalni dluh USA se zvysil z
prijatelnych 35 % HDP v roce 1980 na vice nez 129 % HDP v soucasnosti. To umoznilo
pouze kvantitativni uvoliiovani Fedu, nakup bilionti americkych vladnich a hypotec¢nich
dluhi a témér nulové sazby. Nyni to Fed zacal rusit a stahovat likviditu z ekonomiky
pomoci QT neboli zptisniovani, plus zvySovani sazeb. To je zamérné. Nejde o to, Ze by se
Fed potéacel a Spatné odhadl inflaci.

Energie je hnaci silou kolapsu

Bohuzel, FED a dalsi centralni bankéti 1zou. ZvySovani trokovych sazeb nema 1é¢it inflaci.
Ma si vynutit globalni reset kontroly nad svétovymi aktivy, nad jeho bohatstvim, at uz jde
o nemovitosti, zemédélskou ptidu, produkci komodit, priimysl, dokonce i vodu. Fed dobie
vi, Ze inflace se teprve zac¢ina drat naptic globalni ekonomikou. Unikatni je, Ze nyni poprvé
tuto inflaéni krizi vyvolavaji mandaty zelené energie v celém priimyslovém svét€, coz
Washington, Brusel nebo Berlin zdmérné€ ignoruji.

Globalni nedostatek hnojiv, prudce rostouci ceny zemniho plynu a ztraty v zasobovani
obilim v disledku globalniho sucha nebo explodujicich n4kladi na hnojiva a pohonné
hmoty ¢i valky na Ukrajin€ zarucuji, Ze nejpozdéji v dobé letoSnich zarijovych a rijnovych
zni projdeme dalsi globalni explozi cen potravin a energii. VSechny tyto nedostatky jsou
dtisledkem zamérné politiky.

Navic je jisté, ze inflace bude mnohem horsi, a to kviili patologickému naléhani prednich
sveétovych priimyslovych ekonomik v ¢ele s Bidenovou administrativou, ktera je zamérena
proti uhlovodiktim. Tuto agendu charakterizuje prekvapivy nesmysl, kdy americky ministr
energetiky prohlasil: ,,Kupte si radéji e-auta“ jako odpovéd na prudce rostouci ceny
benzinu.

Podobné se Evropska unie rozhodla postupné vytradit ruskou ropu a plyn, které nemaji
zadnou zivotaschopnou nahradu, zatimco jeji predni ekonomika, Némecko, se chysta
uzavrit svlij posledni jaderny reaktor a zavrit dalsi uhelné elektrarny. Némecko a dalsi
ekonomiky EU v diisledku toho tuto zimu zaznamenaji vypadky elektriny a ceny zemniho
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plynu budou nadale prudce riist. Jen ve druhém ¢ervnovém tydnu vzrostly ceny plynu v
Némecku o dalsich 60 %. Zelenymi ovladana némecka vlada i zelena agenda ,,Fit for 55
Evropské komise nadale prosazuji nespolehlivé a nakladné vétrné a solarni elektrarny na
ukor mnohem levnéjsich a spolehlivych uhlovodiki, ¢imz si zajistuji bezprecedentni
inflaci v energetice.

Fed odpojil zastrcku

Zvysenim turokovych sazeb Fedu o 0,75 %, nejvétsim za poslednich témér 30 let, a
prislibem dalSich zvySeni nyni americka centralni banka zarudila zhrouceni nejen
americké dluhové bubliny, ale také velké ¢asti globalniho dluhu ve vysi 303 biliont dolart
po roce 2008. Riist trokovych sazeb po témér 15 letech znamena zhrouceni hodnoty
dluhopisti. Dluhopisy, nikoli akcie, jsou srdcem globalniho finan¢niho systému.

Urokové sazby americkych hypoték se nyni béhem pouhych péti mésicti zdvojnasobily na
vice nez 6 % a prodej domu klesal jiz pred poslednim zvysenim sazeb. Americké podniky
se rekordné zadluzily diky letim velmi nizkych sazeb. Priblizné 70 % tohoto dluhu méa
rating tésné nad drovni ,,junk.“ V roce 2006 ¢inil tento nefinanc¢ni dluh podnikt celkem
9 biliont USD. Dnes piesahuje 18 bilionti USD. Nyni velky pocet téchto okrajovych
spolecnosti nebude schopen prevést stary dluh novym a v pristich mésicich budou
nasledovat bankroty. Kosmeticky gigant Revlon prave vyhlasil bankrot.

Vysoce spekulativni, neregulovany trh s kryptoménami v cele s bitcoinem se hrouti,
protoze investori si uvédomuji, ze tam zadna zachrana neni. V listopadu loriského roku
mél kryptosvét hodnotu 3 biliony dolarti. Dnes je to méné nez polovina, a to s tim, ze
probiha dalsi kolaps. Jesté pred poslednim zvySenim sazeb Fedu ztratila hodnota akcii
americkych megabank ptiblizné 300 miliard dolarti. Nyni, kdy je zarucen dalsi panicky
vyprodej na burze s tim, jak roste globalni ekonomicky kolaps, jsou tyto banky predem
naprogramovany na novou vaznou bankovni krizi v pristich meésicich.

Jak nedavno poznamenal americky ekonom Doug Noland, ,,dnes existuje obrovska
speriferie“ plna ,,subprime“ junk dluhopisi, avéra s pakovym efektem, ,,buy-
now-pay-later“, sekuritizaci automobili, kreditnich karet, bydleni a
solarnich elektraren, fransizovych avérua, soukromych avérua, kryptoavér,
DeFi a tak dale a tak dale. Béhem tohoto dlouhého cyklu se vyvinula masivni
infrastruktura, ktera podnécuje spotirebu desitek milionu lidi a zaroven
financuje tisice neekonomickych podnikii. , Periferie“ se stala systémovou
jako nikdy predtim. A véci se zacaly lamat.“

Federalni vlada nyni zjisti, Ze jeji trokové naklady na neseni rekordniho federalniho
dluhu ve vysi 30 biliont dolarti jsou mnohem nakladnéjsi. Na rozdil od Velké
hospodaiské krize 30. let, kdy federalni dluh témér nic neznamenal, je dnes vlada,
zejména od Bidenovych rozpoctovych opatteni, na hranici svych moznosti. USA se stavaji
ekonomikou tretiho svéta. Pokud uz FED nebude kupovat biliony amerického dluhu, kdo
to udéla? Cina? Japonsko? To asi ne.
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Snizovani pakového efektu bubliny

Vzhledem k tomu, Ze Fed nyni zavadi kvantitativni zptisniovani, stahuje mési¢né desitky
miliard dluhopist a dalSich aktiv a zvySuje klicové irokové sazby, finan¢ni trhy zahajily
snizovani pakového efektu. To bude pravdépodobné trhané, protoze kli¢ovi hraci jako
BlackRock a Fidelity se snazi ovladnout krach pro své acely. Smér je vSak jasny.

Koncem lonského roku si investoti na nakup akeii vypijéili témér 1 bilion dolart v
marzovém dluhu. To bylo na rostoucim trhu. Nyni je situace opa¢né a dluznici marzovych
pijcéek jsou nuceni poskytnout vétsi zajisténi nebo prodat své akcie, aby se vyhnuli
nesplaceni. To nahrava nadchazejicimu krachu. Se zhroucenim akeii i dluhopist v
nadchazejicich mésicich ptijdou o soukromé tspory na diichod desitek milionti
Americanti v programech, jako je 401k. Kreditni karty autopiijcky a dalsi spotiebitelské
dluhy v USA se za poslednich deset let nafoukly na rekordnich 4,3 bilionu dolart na konci
roku 2021. Nyni trokové sazby z tohoto dluhu, zejména z kreditnich karet, vysko¢i z jiz
tak vysokych 16 %. Nesplaceni téchto avéri prudce vzroste.

Mimo USA, kde jsou Svycarska narodni banka, Bank of England a dokonce i ECB nuceny
nasledovat Fed, ktery zvysuje sazby, budeme nyni svédky globalniho nartstu
nesplacenych vért a bankrott v prostredi prudce rostouci inflace, kterou irokové sazby
centralnich bank nemohou ovlivnit. Pfiblizné 27 % celosvétového dluhu nefinan¢nich
podniki drzi ¢inské spoleénosti, jejich objem se odhaduje na 23 biliont USD. DalSich 32
bilionti dolart podnikového dluhu drzi spole¢nosti v USA a EU. Nyni se Cina nachazi
uprostied nejhorsi hospodarské krize od 30 let a jen malé zndmky oziveni. Vzhledem k
tomu, ze USA, nejvétsi zakaznik Ciny, se dostavaji do hospodaiské deprese, miiZe se
¢inska krize jen prohloubit. To nebude pro svétovou ekonomiku dobré.

Italie, jejiz statni dluh ¢ini 3,2 bilionu dolar®, m& pomér dluhu k HDP 150 %. Pouze
zaporné urokové sazby ECB zabranily tomu, aby to explodovalo v nové bankovni krizi.
Nyni je tato exploze naprogramovana navzdory uklidiiujicim sloviim Lagardeové z ECB.
Japonsko je na tom s 260% zadluZenosti nejhiite ze vSech primyslovych zemi a s vice nez
7,5 bilionu dolarti vefejného dluhu je v pasti nulovych sazeb. Jeny nyni vazné klesaji a
destabilizuji celou Asii.

Srdcem svétového finan¢niho systému, navzdory vSseobecnému piresvédéeni, nejsou
akciové trhy. Jsou to trhy s dluhopisy — vladnimi, podnikovymi a agenturnimi dluhopisy.
Tento trh dluhopisi ztraci na hodnoté v disledku prudkého ristu inflace a zvySovani
urokovych sazeb od roku 2021 v USA a EU. Celosvétové tvori hodnotu aktiv priblizné 250
bilionti dolari, coz je suma, ktera s kazdym zvySenim tarokt federalnimi trady , ztraci na
hodnoté. Naposledy doslo k tak vyraznému obratu v hodnoté dluhopisi pied ¢tyticeti lety
v éfe Paula Volckera s 20% trokovymi sazbami, které mély ,,vytlacit inflaci.“

S poklesem cen dluhopisii klesad hodnota bankovniho kapitalu. Takové ztraté hodnoty jsou
nejvice vystaveny velké francouzské banky spolu s Deutsche Bank v EU a nejvétsi
japonské banky. Predpoklada se, Zze americké banky jako JP MorganChase jsou jen o néco
méne vystaveny velkému propadu dluhopisti. Velka ¢ast jejich rizika je skryta v
podrozvahovych derivatech a podobné. Na rozdil od roku 2008 vSak dnes centralni banky
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nemohou zopakovat dalsi desetileti nulovych trokovych sazeb a QE. Tentokrat, jak
poznamenali zasvécenci jako byvaly §éf Bank of England Mark Carney pred tfemi lety,
bude krize vyuzita k tomu, aby svét donutila ptijmout novou digitdlni ménu centralni
banky, svét, kde budou vSechny penize emitovany a kontrolovany centralné. To je také to,
co maji lidé z davoského WEF na mysli svym Velkym resetem. Nebude to dobré. Globalni
planovani financéni tsunami prave zacala.
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