Eurozoéna uz neni elitnim klubem. Zhorsil se rating
Francie, Estonska, Lotysska i Litvy, zatimco €esky
rating se stale zlepsuje

@ zpravy.kurzy.cz/770182-eurozona-uz-neni-elitnim-klubem-zhorsil-se-rating-francie-estonska-lotysska-i-litvy-zatimco
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! staty EU, které jsouv ERM Il (2)

! staty EU, které vstoupi do eurozény v budoucnu (7)

! staty EU v ERM Il s trvalou vyjimkou na zavedeni eura (1)
mima EU, pouZivajici euro na zakladé dohody s EU (4)

! staty mimo EU, které pouzivaji euro bez dohody s EU (2)

Maloco ukazuje souc¢asnou tak ¢astou plytkost ¢eské verejné
diskuse zretelnéji nez debata o prijeti eura. A viibec neplati, ze
vse v této diskusi jiz bylo fre€eno! Naopak, eurozéna se od roku
2004, kdy se Cesko vstupem do EU zavazalo euro pfijmout,
celkem zasadné proménila — a proménuje. A méla by se tedy
vyvijet i diskuse o euru.

Postupnou proménu eura — a eurozony — reflektuji treba hodnoceni
ratingovych agentur, zpravidla se zhorsujici. Jak to demonstruje
treba pate€ni zhorSeni ratingu Francie agenturou Standard & Poor’s.

Nejde o vyjimku. Jiz jen Sest z dvaceti zemi eurozény ma podle
agentury Standard & Poor’s lepsi rating nez Cesko. Jedna se o
Némecko, Rakousko, Nizozemsko, Lucembursko, Finsko a Belgii.
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Nikdy v historii nemélo tolik zemi eurozony stejny nebo horsi rating
nez Cesko, coz samo o sobé stavi otaznik za vyhodnost vstupu
Ceska do eurozony. V patek Standard & Poor’s zhorsila rating nejen
Francii, ale také dalSim ekonomikam eurozony, konkrétné Estonsku,
LotySsku a Litvé€, a to kvuli dopadum valky na Ukrajiné. Dluhova
zatéz eurozoény neustale narlista — a jeji souhrnny rating se ruku v
ruce s tim zhorSuje —, pfiCemz pfimé naklady s tim spojené by v
pripadé pfijeti eura neslo i Cesko.

Kdyz Cesko 1. kvétna 2004 vstupovalo do EU, mélo dle Standard &
Poor’s celkem 100 % ¢&lenskych zemi eurozény, véetné Recka, lepsi
rating nez CR. Nyni uz je to jen 30 % zemi eurozény. To je docela
sedup za necelych 20 let. Cesky rating se totiZ neustale zlep3uije.
Naposledy se zhorsil koncem 90. let, kdyz jesté eurozéna ani
neexistovala.

Zhusta se zhorsujici ratingy Clenskych zemi eura, zdaleka nejen
Francie, Estonska, LotySska Ci Litvy, jasné fikaji, ze eurozona dnes
jiz neni elitnim klubem, jakym byvala tfeba pravé roku 2004, kdy
Cesko do EU vstupovalo.

Jenze tuzemsti politici, ale i mnozi vefejni komentatofi, pokud jsou
vubec schopni k euru zaujmout alespon trochu zevrubnéjsi a
promyslengjSi stanovisko, jako by se zasekli v dobé pred dvaceti
lety. Takové zatuhnuti v minulosti je stéZejnim ddvodem oné plytkosti
celé diskuse o euru. Euro je vidéno jako vSelék na rozlicné neduhy —
je to pfece ména elitniho klubu a Cesko je postkomunisticka,
zaostala zemé!

Bez hlubsi analyzy tak dnes stoupenci eura tvrdi tfeba to, ze by s
nim Cesko v uplynulych letech neprochazelo tak mimoradné
vysokou inflaci. Ale o co zastanci eura tento svuj nazor —
predkladany navic Casto jako danost, o niz se snad ani nepochybuje
a nediskutuje — opiraji? Vzdyt jakmile by méli tuto udajnou danost
podepfit alespon trochu validnim argumentem, ocitnou se v uzkych.
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Proto prave cela diskuse o euru ,radéji“ koncCi jen u povrchnich
vykfiku, které jsou nehodné snad i branze politiky, tedy branze nutné
zjednoduSenych hesel a zkratek.

Pravda je tedy jinde, nez mini stoupenci eura. Pokud by totiz Cesko
platilo eurem, pak by dokonce mélo nedavnou mimoradnou inflaci
velmi pravdépodobné vyraznéjsi, nez tomu bylo a je s korunou.

Zaprve proto, ze koruna od zaCatku ruské invaze na Ukrajinu do
konce loriska oslabila — nap¥. vici dolaru — méné nez euro.
Oslabovani mény je pfitom proinflacni.

Zadruhé proto, Ze diky setrvani pfi koruné Cesko mohlo zvysit
zékladni Urokovou sazbu vyrazné vyse nez eurozoéna. Cim vyssi

viiwv s o«

eurem, a ne korunou, jeho obecna inflace by se podobala treba té
estonské. Tudiz by se nezastavila na urovni osmnacti procent, ale
kulminovala by tfeba kolem urovné 25 procent.

Lukas Kovanda, Ph.D.
Hlavni ekonom, Trinity Bank

TRINITY BANK

TRINITY BANK

Trinity Bank pusobi na financnim trhu jiz 25 let a vznikla transformaci
Moravského Penézniho Ustavu — spofitelniho druzstva. Ma vice nez
92 000 klientl a jeji bilanéni suma pfesahuje 65 miliard K¢.

Trinity Bank se specializuje na privatni a korporatni bankovnictvi, u
fyzickych osob se zaméruje predevsim na vkladové a spofici
produkty, které nabizeji nadstandardni zhodnoceni uspor.

Vice informaci na: www.trinitybank.cz

Chcete sdilet nasSi stranku?
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Okomentovat na twitteru
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Posledni zpravy z rubriky Evropska unie:

Ne 15:57 Agentura Standard & Poor’s zhorSuje rating_Francii.
Predvolebni fiasko Macrona,&hell Lukas Kovanda, Ph.D. (Trinity
Bank)

So 7:50 Cistota vody ke koupdni je podle nové zpravy témérf vSude
v EU vynikajici ec.europa.eu (Evropska komise)

Pa 14:.03 Komise jmenuje Temu velmi velkou online platformou
podle aktu o digitalnich sluzbach ec.europa.eu (Evropska komise)
Pa 13:42 V _prvnim uspésném roce jednotného patentoveho
systému bylo zaregistrovano vice nez&h ec.europa.eu (Evropska
komise)

Pa 13:05 Predvolebni tydenik Evropského parlamentu

(video) europarl.europa.eu (Evropsky parlament)
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