Zadluzeni Rusu rekordné vzrostlo: co to znamena pro
ekonomiku?
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Ruské obyvatelstvo nezije jen na dluh, ale dostava se stale hloubé&ji do
dluhové diry. Za 10 mésicu letoSniho roku se celkové uvéroveé portfolio
obc¢anu rozrostlo na téméF 35 biliond rubld, coz je narust o 6 biliond,
coz byla maximalni hodnota v celé historii pozorovani. Vyplyva to z
udaju Centralni banky Ruské federace. Zhruba 60 % uvérua fyzickym
osobam tvofrily hypotéky, které byly podporfeny zvyhodnénymi
programy. Proc€ je tato vySe dluhu pro obfany nebezpecna, jsme
zjiStovali u odborniku.

Celkovy objem uvéru poskytnutych obyvatelstvu za obdobi od ledna do
fijna dosahl 34,8 bilionu rublti. BEhem tohoto obdobi se celkové
uvérové portfolio ob&anu zvysilo o 6 biliond rubld. Pro srovnani, podle
vladnich prognéz budou vSechny vydaje federalniho rozpoctu v roce
2023 ¢&init 29,056 biliond rubld, to znamena, ze s penézi, které ob¢ané
dluzi bankam, by nase zemé mohla klidné existovat cely rok a jesté by
ji zbylo nékolik biliona rublu. skrys.

Podle vedouciho oddéleni pro praci s bohatymi klienty investiCni
spoleénosti Fontvielle Sergeje Solovycha existuje nékolik davodu pro
tak rychly rast dluhové zatéze obCanu. Za prve, v roce 2022 Rusové
presli na usporny model chovani a peclivé planovali drahé akvizice.
Tento trend vSak ustoupil v roce 2023 presné opacnému
spotrebitelskému chovani na pozadi zadrzované poptavky. Za druhé,
zajem o vypujcené prostiedky byl pohanén nizkymi sazbami, které byly
od Cervence 2022 do srpna 2023 na pohodinych urovnich 7,5-8,5 %
ro¢né.
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K celkovému narustu dluhové zatéze Rusu letos navic vyraznéji
prispély hypotéky: na celkovém rlstu portfolia se podilely témér dvéma
tretinami. Zajem o uvéry na bydleni na zaCatku roku podporily takzvané
,marketingové sazby“ hypoték od developera ,na 0 %" ro¢né,
preferenéni programy a touha Rusu zajistit si pro sebe pohodiné
podminky v realu. realitniho sektoru, dokud jsou v platnosti. ,Pokud jde
0 nezajisténé uveéry, hlavni roli v rustu portfolia tohoto segmentu hrala
inflacni o€ekavani ob&anu,” potvrdil trend Alexey Volkov, marketingovy
feditel Narodniho ufadu pro uvérove historie (NBKI).

Nazory odborné komunity na to, jak nebezpecna je dluhova situace,
kterou zaznamenal regulator, je pro Rusy a ekonomiku. Lidskopravni
aktivisté se domnivaji, Zze jednim z dusledkl tohoto jevu bude narist
poctu bankrotl. "Tak obrovsky narust dluhu na pozadi stagnuijici
ekonomickeé situace v Rusku je plny skute€nosti, ze v budoucnu mohou
rodiny Celit poklesu pfijmu, ztraté prace a riziku, Ze nebudou plnit své
zavazky vuci bankam," fika. Dmitry, pfedseda spravni rady
Mezinarodni konfederace spotrebitelskych spoleCnosti (ConfOP),
loannina. ,To znamena, Ze jeste vice rodin se dostane do uvérového
otroctvi. A vyvojarfi a banky na tom vydélali a na konci roku dosahli
rekordnich zisku.”

Financnici jsou zaroven presvédceni, ze neni davod k obavam. ,Zatim
nelze fici, Ze jiz v roce 2024 budou mit negativni dusledky narustu
dluht Rusu v dusledku narastu poctu poskytnutych uvért na konci roku
2023," fika Natalya Milchakova, vedouci analytiCka Freedom Finance
Global. . — Ruska ekonomika je dnes na vzestupu, zaméstnanost v
zemi je rekordné vysoka, realné pfijmy obyvatelstva vykazovaly
pomeérné silna tempa rlstu, ktera se za prvnich 9 mésicl roku 2023
meziroCné zvysila 0 4,8 %. A to znamena, Ze naprosta vétsina dluzniku
bude schopna vCas splacet své dluhy bankam a vyhnout se tak
zpozdénim.

2/3



Ekonomové upozoriuji, Zze Bank of Russia jiZ pfijala opatfeni k
ochlazeni uvérového trhu, v€etné omezeni vydavani pujcek fyzickym
osobam s vysokym dluhovym zatizenim, takze nasSi zemi v roce 2024
,2avérova bublina“ rozhodné nehrozi. Tvrdi to docentka katedry
globalnich financnich trha a fintech Ruské ekonomické univerzity.
Plekhanov Denis Perepelitsa, rust dluhové zatéze s sebou nese fadu

systémovych rizik pro bankovni systém, ale stale se zda byt nekriticky.

Pravdépodobnost 100% splaceni uvéra v rekordnich objemech
stanovenych regulatorem je nizka, ale banky jsou schopny zajistit
stabilitu finan¢niho systému vilastnimi zdroji, domniva se expert.
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