Ropna valka Zapadu proti Rusku ztraci na sile
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Klicové body

» Analyza, kterou ve stfedu zvefejnilo Centrum pro vyzkum
energie a Cistého vzduchu, nezavisly finsky think-tank, zjistila, ze
ruskeé prijmy z vyvozu ropy se zotavily z urovni dosazenych v
lednu a unoru,

o ZjiSténi ukazuji, Ze Moskva byla v poslednich tydnech schopna
uspésné ziskat zpét zisky z vyvozu fosilnich paliv, a to navzdory
uvaleni zakazu dovozu z Evropské unie a SirSimu stropu cen
ropy G7 koncem lonskeho roku.

» Energeticki analytici ze spoleCnosti CREA naznacili, Ze selhani
takzvané koalice Price Cap Coalition pfi revizi cenovych hladin a
prosazovani této politiky vedlo k tomu, Ze opatfeni ,ztracela
prilnavost, integritu a davéryhodnost®.

Tankery umist&né ve vodach pobliz Ceuty ve Spanélsku prevazeji
ropu z Ruska, aby se dostala na asijské trhy navzdory zapadnim
sankcim.
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Ruské pfijmy z ropy se v bfeznu a dubnu odrazily a podle nove
zpravy dosahly nejvyssi urovné od listopadu loriského roku, coz
posililo schopnost prezidenta Vladimira Putina financovat napor
Kremlu na Ukrajinu .

Analyza, kterou ve stfedu zverejnilo Centrum pro vyzkum energie a
Cistého vzduchu, nezavisly finsky think-tank, zjistila, ze ruské prijmy
Z vyvozu ropy se zotavily z urovni dosazenych v lednu a unoru.

Zjisténi ukazuji, ze Moskveé se v posledni dobé podafrilo uspésné
ziskat zpét zisky z vyvozu fosilnich paliv, a to i pfes uvaleni zakazu
dovozu z konce minulého roku z Evropské unie a SirSi cenovy strop
ropy G7.

Pfichazi necely tyden poté, co vadci Skupiny sedmi na zaveér
summitu v Hiro§imeé v Japonsku rekli, ze cenovy strop pro ruskou
ropu a ropné produkty funguje, ruskeé prijmy klesaji a klesajici ceny
ropy a plynu pfinaseji prospéch zemim kolem sveét.

Vyvoj v dubnu byl pfedevsim varovanim pred tim, co pfijde, pokud nebudou pfijata
opatreni.

Lauri Myllyvirta

Vedouci analytik Centra pro vyzkum energie a Cistého ovzdusi

Energeticki analytici ze spoleCnosti CREA naznacili, ze selhani
takzvané koalice Price Cap Coalition pfi revizi cenovych hladin a
prosazovani této politiky vedlo k tomu, Ze opatreni ,ztracela
prilnavost, integritu a davéryhodnost®.

,Ruské pfijmy z exportu v dubnu mezirocné vyrazné klesly, hlavné
kvuli dopadu zakazu dovozu do EU a niz§im cenam ropy. To
znamena, ze rusky rozpocet pravdépodobné zustane deficitni, coz
omezi vojenské vydaje,” fekl Lauri Myllyvirta, hlavni analytik CREA a
spoluautor zpravy.
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,Rusko v8ak dokazalo poprvé vyvazet svou hlavni odradu ropy za
ceny, které byly systematicky nad urovni cenoveho stropu
stanoveného USA, EU a spojenci,” dodal s tim, ze to odhalilo ,velké
mezery“. pfi prosazovani politiky cenoveého stropu.

,Pokud se mezery ve vymahani neodstrani urychlené, hrozi, ze se
nadobro prolomi mechanismus cenového stropu. To by zase zvysSilo
oCekavané prijmy Ruska z dani a invazi by bylo mnohem snazsi
udrzet. Takze vyvoj v dubnu byl pfedevsim varovanim toho, co
pfijde, pokud nebudou pfijata opatfeni,” fekl Myllyvirta.

MIluvCi Evropskeé unie se odmitl vyjadfit, kdyz jej kontaktovala CNBC.

Ocekava se, ze obnova ruskych prijma z ropy bude pokracovat

Na zacCatku roku udaje ukazaly , Zze ruské pfijmy z vyvozu fosilnich
paliv se v prosinci zhroutily. Zdalo se, Ze to podtrhuje efektivitu
politiku, ktefi se zaméruji na ruskeé ropné pfijmy, a vyvolalo volani po
jesteé tvrdsSich opatrenich, ktera by pomohla Kyjevu zvitézit.

Nejnovejsi zjisténi CREA vSak ukazuji, ze pfijmy z dani z ropy v
Rusku vzrostly v dubnu mezimésiéné o 6 % kvuli narastu pfijmua z
exportu v breznu.

Prijmy Kremlu byly samoziejmé vyrazné pod urovnémi
zaznamenanymi v dubnu loniského roku, kdy ceny ropy vyskocily.

Narust vynosu z exportu v bfeznu vedl k 5% mezimési¢nimu oziveni
ruskych danovych pfijmua z tézby nerostnych surovin v dubnu, uvadi
zprava — a jesté vétsi narust se ocekava v kvétnu.

Znamena to, ze po dosazeni dna na zaCatku roku 2023 se pfijmy z
dané z ropy v Rusku od té doby zotavily diky zvySenym prodejam.
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Rusky prezident Vladimir Putin se 22. kvétna 2023 setkal v Kremlu v
Moskve s predsedou Nejvyssiho soudu VjacCeslavem Lebedévem.

Michail Klimentyev | Afp | Getty Images

,2pDanove prijmy Kremlu uzce sledovaly ceny ruskeé ropy, coz
zduraznovalo dulezitost cenového stropu ropy. Stat také méni svuj
danovy rezim, aby zmirnil dopad cenového stropu,” fekl Isaac Levi,
energeticky analytik CREA.

,Pokud koalice cenoveho stropu nepfijme opatreni ke snizeni urovné
cenového stropu a zaplni mezery v prosazovani, zmeny ruské
struktury zdanéni ropy donuti cenu ruské ropy blize mezinarodnim
referenénim hodnotam, coz povede k dalSimu oziveni ruskych pfijmu
z ropy a velkoobchodnimu selhani. systému cenového stropu,”
dodal.

Analyza CREA uvedla, ze od zakazu dovozu do EU a cenového
stropu G7 pro ruskou ropu Moskva vydélala odhadem 58 miliard eur
(62,5 miliardy dolart) na pfijmech z vyvozu z namofrni ropy.

VétSina z nich byla pfepravovana na evropskych pojistéenych nebo
vlastnénych tankerech, dodal. Prijmy Ruska by se mohly snizit o
dalSich 22 miliard eur, pokud by byl cenovy strop pro ropu snizen na
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30 dolarti za barel a odpovidajicim zpusobem by byly revidovany
cenove stropy pro ropné produkty, uvedla CREA.

Co je cilem cenového stropu?

G7, Australie a EU zavedly 5. prosince cenovy strop pro ruskou ropu
ve vySi 60 USD za barel. PFislo to spolu s krokem EU a Spojeného
kralovstvi zakazat dovoz ruskeé ropy po mofi.

SpoleCné se melo za to, ze opatreni odrazeji zdaleka
nejvyznamné&jsi krok ke snizeni pfijmid z vyvozu fosilnich paliv, které
financuji ruskou valku na Ukrajine.

V unoru koalice Price Cap Coalition navazala na svUj cenovy strop
ropy tim, Ze ulozila cenovy limit 100 dolaru za barel na ruskeé ropné
produkty, jako je nafta, a 45 dolart za barel na ruské ropné produkty,
jako jsou topné oleje, které se obchoduji se slevou na ropu. .

Cilem politiky cenového stropu je omezit ruskeé pfijmy z ropy a
zaroven zachovat dodavky ruské ropy. Americké ministerstvo financi
minuly tyden v aktualizaci uvedlo , ze témér Sest mésicu po
zavedeni cenoveho stropu politika dosahuje obou cild.

Ministerstvo financi odhaduje, Ze ruské pfijmy z ropy letos klesly na
pouhych 23 % ruského rozpoctu, z 30 % na 35 % celkového ruskeho
rozpoctu pred zahajenim valky na Ukrajiné v unoru 2022.

USA uvedly, Zze k tomuto poklesu pfijma doSlo v dobé, kdy Rusko
vyvazelo az o 10 % vice ropy v dubnu 2023 ve srovnani s breznem
lonského roku.
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