Otazka dodavek nafty v Evropé pul milionu barelt
denné
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Nové embargo Evropskeé unie na ruské ropné produkty by nemeélo
ovlivnit dodavky a ceny nafty v EU, ale mohlo by podpofit
presmérovani ze strany Ruska.
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Béhem nékolika poslednich let asi 40 % nafty dovezené Evropskou
unii pochazelo z Ruska. Po ruské invazi na Ukrajinu tento podil
neklesl. V pribéhu roku 2022 dovazela EU z Ruska kazdy mésic
pfiblizné 2 miliony tun nafty, neboli pal milionu barelt denné.

Dne 5. unora vSak EU zacala uplathovat embargo na ruske ropné
produkty — pfedevsim naftu — a pfipojila se tak ke Spojenym statiim,
Spojenému kralovstvi , Australii a Kanadé , které zakazy zavedly jiz
loni . Embargo EU na ruské ropné produkty doplfiuje embargo na
dodavky ruské surove ropy, které bylo zavedeno 5. prosince. Dovoz
tézkého topného oleje a nafty z Ruska do EU byl jiz z velké Casti
ukoncen (obrazek 1, prvni panel).

Nové embargo je posileno systémem cenového stropu EU/G7, podle
kterého je zakazano poskytovani pojistovacich a prepravnich sluzeb
souvisejicich s pfepravou ruskych ropnych produktt do tfetich zemi,
pokud neni ovéreno, ze produkty byly prodavany pod cenovym
stropem. Sluzby se sidlem v EU/G7 pokryvaji 70 % cest
prepravujicich ruskeé ropné produkty, a strop si tak klade za cil
omezit pfijmy, které by Rusko mohlo vydélat presmérovanim vyvozu
nafty ze zemi, které bojkotuji ruské ropné produkty, do zemi, které
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tak neucini . Cenovy strop pro naftu byl stanoven na 100 USD, nad
nedavnymi odhady trhu pred timto stropembyl zaveden, coz
znamena, ze strop nebude mit zpoc€atku velky dopad .

Dovoz nafty, ktera je ekonomicky vyznamny pro jeji pouziti v
doprave, tvofi asi 20 % nabidky EU. EU proto bude muset nahradit

rusky dovoz, ktery predstavuje asi 8 % celkové mésicni nabidky, bud

snizenim poptavky, nebo zvySenim dovozu odjinud.

Trhy s naftou byly poslednich 12 mésicu napjaté. 80 % nafty z EU,
ktera se nedovazi, se rafinuje na domacim trhu, i kdyz prevazné z
dovazené ropy (obrazek 1, druhy panel). Jesté pfed ruskou invazi na
Ukrajinu ceny na &erpacich stanicich v Evropé rostly, hlavné kvuli
rostouci poptavce po dopravé po pandemii (obrazek 2). V druhé
poloviné roku 2021 nedostatek zemniho plynu a explodujici ceny
také vytahly ceny nafty, za prvé proto, Ze zemni plyn je surovinou v
procesu rafinace, a za druhé proto, Ze nafta je v ur€itych aplikacich
nahradou zemniho plynu.

Embargo na naftu: Zasobovani EU je bezpe¢né

EU neocCekava nahlé vypadky dodavek nafty nebo zvySeni cen v
dusledku nového embarga. Pramysl ma mésice na pfipravu, zasoby
jsou vysoké a dovoz nafty z Ruska mohou byt nahrazeni
alternativnimi dodavateli, pokud za to kupujici z EU chtéji zaplatit
(obrazek 3).

Z dlouhodobého hlediska je dopad na globalni trhy a ceny nafty
nejisty. Pokud EU vstoupi na nové trhy, kde bude nakupovat
neruskou naftu, ceny by mohly vzrust. NejucinnéjSim nastrojem,
ktery maji EU a spojenci G7 k dispozici ke zmirnéni mozného rastu
cen, by bylo snizeni celkové poptavky po nafté. Toho by bylo mozné
dosahnout prostfednictvim gpatfeni , v€etné snizeni rychlostnich
limitd na dalnicich alespori o 10 km/h, podpory pouzivani vefejné
dopravy, omezeni pfistupu soukromych automobild na silnice ve
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velkych méstech, zvySeni sdileni automobill, podpory postupl ke
shizeni spotfeby paliva, a podpora efektivniho fizeni ve vztahu k
nakladnim vozidlim a doru¢ovani zbozi.

Cenovy strop: globalni preskupeni trha s naftou?

Kromé snizovani poptavky, kdy EU pfechazi k jinym dodavatelum
nez k Rusku, bude zasadni otazkou, zda Rusko dokaze presmérovat
pul milionu bareld nafty denné, které dfive prodavalo do EU. To
zavisi na i) poskytovani zapadnich pfepravnich a pojistovacich
sluzeb, na které se vztahuje cenovy strop, a ii) hledani novych
kupcu.

EU stanovila cenovy strop na 100 dolaru za barel pro ropné
produkty, vCetné nafty, které se obchoduji s prémii za ropu. Kromé
toho byl také zaveden strop 45 dolart za barel pro ropné produkty,
které se prodavaiji se slevou, jako je topny olej a nékteré druhy nafty.
Vzhledem k tomu, Ze ruska nafta se pfed zavedenim stropu stejné
prodavala za ceny pod 100 USD, bude bezprostfedni vyzvou Ruska
spiSe hledani novych kupcu nez starost o dopravu nebo pojisténi.

Na rozdil od ropy Indie a Cina zatim neprojevily velkou chut na
zvySeni dovozu nafty z Ruska, protoze radéji nadale vyuZzivaji sve
znacné domaci rafinérské kapacity.

Jednim z pravdépodobnych vysledkl nového embarga EU a
mechanismu cenoveého stropu je, ze Rusko zvySi vyvoz nafty do
zemi, které vyvazeji naftu do EU, v procesu globalniho
pfesmeéerovani. Mezi kandidaty patfi Egypt, Turecko, Alzirsko a
Maroko, zatimco delSi obchodni cesty by mohly zahrnovat zemé
Blizkého vychodu, jako jsou Spojené arabské emiraty a Saudska
Arabie. Mohli by si koupit zlevnénou ruskou naftu a zaroven
nainstalovat dalSi kapacitu rafinérii, aby pomohli uhasit ziznivy
evropsky trh. Nebo pokud EU zvySi dovoz nafty ze Spojenych statd,
ruska nafta by mohla proudit k sou€asnym americkym zakaznikum v
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Latinské Americe. Rusko se také bude snazit upravit svou domaci
rafinérskou kapacitu a vyvazet bud vice ropy nebo rafinovanych
produktl, v zavislosti na podminkach trhu a cenového stropu.

Uroveri cenového stropu by proto méla byt smysluplna, pokud méa
tato obchodni reorientace snizit ruské prijmy. Pokud se ukaze, ze
tomu tak neni, cenovy strop by mél byt snizen ze 100 USD na

v v

nadale usnadnovat rusky vyvoz nafty pfesmérovanim na nové trhy.
Francouzské stavky a ¢insky export

Embargo a cenovy strop neprobihaji ve vakuu. Trhy s naftou budou
nadale ovliviiovat SirSi globalni ekonomickeé sily. Zvlasté vyznamné
jsou dva faktory (obrazek 5).

Prvnim je pokracujici pramyslové napéti ve Francii, kde v poslednich
mésicich prumyslova akce snizila produkci nafty z rafinérii. Druhy se
tyka objemu ropnych produkt( povolenych pro vyvoz z Ciny. Cinska
vladni politika jiz Fadu let pfisné reguluje objemy vyvozu nafty a ve
druhé poloviné roku 2021 byly povolené objemy dramaticky snizeny
. Dosud vsak v roce 2023 neustale pribyvalo vyvoznich povoleni.

Scénar, ve kterém se Rusko snazi presmeérovat vyvoz nafty, zatimco
bude pokradovat nizka produkce z francouzskych rafinerii a Cina
zpfisni vyvozni kvoty nafty, by v roce 2023 vyvolal znaény tlak na
ceny nafty.

Poznamka: obrazek porovnava vyvoz ruské nafty do EU v listopadu
2022 se snizenim vyroby nafty ve Francii v rijnu 2022 v dusledku
stavek a nas odhad mozného kolisani ¢inského vyvozu nafty v
prabéhu roku 2023. Vychazime z ¢inského vyvozu nafty v H1 2021 v
pruméru priblizné 0,5 mb/d, poté v praméru 0,1 mb/d na dalSich 12
mésicl po zprisnéni vyvoznich kvot. V poslednich mésicich roku
2022 byl cinsky export nafty hlaSen na 0,4 mb/d v zari a 0,7 mb/d v
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prosinci. Existuje tedy potencial, Ze vyvoz nafty zistane zvySeny, ale
budouci politika ¢inské viady ohledné udélovani vyvoznich kvot neni
Jjasna.

Jak vyhodnotit embargo a cenovy strop?

EU je dobfe pfipravena a v pfipadé potfeby bude moci odebirat naftu
z novych trhi. Dopad na globalni ceny bude zaviset na tom, do jaké
miry budou EU a spojenci G7 schopni snizit poptavku, na schopnosti
Ruska pfesmérovat export a na SirSich globalnich silach.

| kdyZ bude i nadale nastaven na velkorysou uroven, cenovy strop
povzbudi Rusko, aby postupné hledalo prepravni a pojiStovaci
sluzby jinde. Zastaveni ruského vyvozu do EU znamena, Ze svétovy
obchod s ropou bude dale rozdélen na bloky sankcionujici Rusko a
bloky bez sankci vuci Rusku.

Aliance EU a G7 Celi dvéma vyzvam. Prvnim je rozsah, v jakém EU
zpétné dovazi ruskou naftu ze tretich zemi, které misi rizné druhy
ropy, aby zakryly pavod, nebo které jednoduse nahrazuji domaci
spotifebu ruskym dovozem. Jasnou moznosti by bylo snizit cenovy
strop, takze treti zemé musi z Ruska ziskat znacné slevy, aby mohly
tento obchod usnadnovat.

Druha vyzva se tyka informaci, které bude mit EU a aliance G7
pfesné o tom, kam a za jakou cenu proudi rusky export. Jiz nyni je
obtizné urcit, kolik pfijmd muze Rusko ziskat z novych tras pro vyvoz
ropy, kde predvalecné cenové metodiky, které funguji na zakladé
nakladaci ceny v Baltském nebo Cerném mofi, jiz nejsou pfesné.
Kromé toho se ropa z ruskych vychodnich pfistavi nadale
obchoduje nad cenovym stropem 60 USD, coZz mize naznacovat
problémy s certifikaCnim procesem pouzivanym k ovéreni, zda je
tento strop dodrzovan.

Podobné problémy se objevi, kdyz Rusko poSle své dodavky nafty
jinam. S ohledem na souvisejici naklady a politicky vyznam sankci
by aliance EU a G7 mély investovat do spolehlivého sledovani ropy
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a ropnych produktt opoustéjicich Rusko a mély by tyto informace
zverejnit, aby posilily souCasné snahy o transparentnost a pomohly
tvarcim politik a médiim objektivné upozornit na hlavni cesty . za
obchazeni sankci.
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