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Ceska ekonomika je 12. nejsilnéjsi v EU. Propad o 3 mista oproti
lonsku zpuUsobuje extrémni narust inflace a nizka pridana hodnota

Oproti loniskému roku se kondice ¢eské ekonomiky propadla v
unijnim srovnani o tfi pri¢ky. Pokles na 12. misto v EU zapti€inily
podle zjisténi Indexu prosperity a financ¢niho zdravi predevsim
extrémni nartst inflace a stale nizka pridana hodnota produkce.
Nejlepsich vysledki Cesko dosahuje v komplexnosti ekonomiky a v
investicich proti HDP. Oba tyto tspéchy s sebou vsak nesou i n€kolik
,ale®. Pozitivné se d4 vnimat postupny narist robotizace i stale
relativné nizky verejny dluh.
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V pilifi ekonomiky Cesko vloni zaznamenalo jeden z nejlep&ich
vysledkii celého Indexu prosperity. Lépe jsme na tom byli jen v
oblasti zdravi a bezpec¢nosti, kde Cesko obsadilo druhou piicku.
Lonskou devatou pozici v oblasti ekonomiky se vSak letos nepodarilo
obhajit a Cesko se tak propadlo na 12. pozici, ¢imzZ jsme se vice
priblizili evropskému priiméru. Ve stavu ekonomiky se tak Cesko
nyni nachazi zhruba na arovni Italie ¢i Estonska.

Nejsilnéjsi ekonomikou se miize pysnit Svédsko, které se v kazdém ze
zkoumanych pilira umistuje do desaté pricky, a nejvice (o Sest pozic)
si polepSily Malta a Portugalsko. Tabulku unijnich statti uzavira
Recko a za nejvétsiho ,,propadlika“ miizeme povazovat Rumunsko,
které se kvili vysoké inflaci a poklesu hrubého narodniho diichodu
propadlo z 10. pricky na 20. misto.

Rozvoj ¢eské ekonomiky brzdi vysoka inflace

Inflace patrila v predeslém roce mezi nejsklonovanéjsi pojmy ve
verejné diskuzi. Neni se vSak cemu divit, v roce 2022 jsme
zaznamenali jeji nejstrmejsi riist, ktery dokonce prekonal hodnoty z
takzvané , Velké recese” roku 2008. Eurostat uvadi, ze se inflace v
Cesku vloni dostala na 14,8 %, coz je paty nejvyssi vysledek z celé
Unie. Za optimalni povazuje rada ekonomi 2% meziroc¢ni rust, ktery
vSak vloni prekonaly vSechny staty EU.

Podle ekonomky Jany Matesové zptisobily tak strmy rist ¢eské
inflace predevsim tri faktory: ,Na viné byla zaprvé extrémné
uvolnéna rozpoctova kazen, ktera ve druhé polovine roku 2020 a v
roce 2021 z naprosté vétsiny nebyla obhajitelna pandemii a s
ohledem na stav a moznosti ¢eské ekonomiky nebyla ekonomicky
obhajitelnd obecné, zadruhé spatna regulace energetického trhu a
do tietice vysoka koncentrace a dominantni postaveni nékterych
prodejcti na ¢eském trhu, které umoznuje zneuzivani vyyznamné
trzni sily, coz se statu zatim nedar‘ilo tispésné blokovat. U zbytného
zbozi (elektronika, oblecent) se toto zneuzivani postupné daii omezit
samotnymi spotiebiteli a jejich odlozenou poptavkou, ale u
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zdkladnich potieb jako jsou potraviny tento faktor samoziejme
nefunguje,“vysvétluje Jana Matesova a dopliuje, zZe se na silném
nartstu inflace podilely i mezinarodni, jako je rozpad dodavatelskych
retézcli, uvolnéna meénova a fiskalni politika ¢i dopady ruské invaze,
které zasahly ekonomiky napri¢ Evropou.

Inflace vedla k omezeni spotireby

Vyssi zdrazovani zaznamenalo jen Madarsko a pobaltské zemé. Riist
cen s sebou prinasi i snahu Settit, ktera se projevuje omezenim
spotteby. ,,Spotieba domdcnosti v Cesku klesla ve 3. éturtleti
loniského roku mezirocné o 6 %, coz byl nejvétsi pokles ze zemi EU a
zarover jeden z nejveétsich, ktery kdy ceska ekonomika zazila. Pro
Cechy je typické, ze v dobach, kdy se daii, utrdceji, v krizovych
¢asech se vsak dostavaji do hluboké deprese a pesimismu. Dle
pravidelného priizkumu Eurobarometr z podzimu loriského roku
zlepseni své zivotni situace v nasledujicim roce ocekavalo pouze 8 %
dotazovanych, nejméné z celé EU. Vice nez 50 % pak odpovédélo, ze
naopak ¢eka zhorsent zivotnich podminek, coz byl jeden z nejvétsich
podilii hned po Slovensku,“Fika Tereza Hrtsova, analyticka Ceské
sporitelny. ,,Lidé si své nakupy vice promysleji, ve vétsi mire
vyuzivaji slevovijch akci nebo jezdi na ndakup potravin za hranice.
Dle nasich tidajii o kartovych transakcich ¢inil podil Polska na
platbach Cechil za potraviny v roce 2019 zhruba 0,5 %, v lotiském
roce to byly 2 %, tedy 4x vice,”dodava Tereza Hrtsova.

Promysleni nakupovani a docasné omezeni spotteby je i podle Jany
Matesové jednou z mala cest, kterym se mohou doméacnosti branit
ristu cen. ,,Domacnosti mohou nakupouvat jen to, co nutné potiebuji,
a ostatni zbozi jen za ceny, které jim pripadaji piimérené. Instituce
odpoveédné za makroekonomickou stabilitu a nezneuzivani
vyznamné trzni sily mohou proti vysokym cendam bojovat tim, ze
budou plnit sva poslani. Vlada pak omezenim fiskalni expanze v
oblasti spotireby domacnosti, jejim diisledniyym cilenim na potrebné,
ucinnou ochranou soutéze na trhu a zlepsenim podnikatelského
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prostiedi, ke kterému ani v roce 2022 nedoslo. CNB tim, Ze bude
diisledné sledovat naplnéni svého mandatu, coz je navrdceni cenové
stability,“ uzavira Matesova.

Uroveri veirejného dluhu stoupa

Cesky statni dluh je dlouhodobé relativné nizky, ale posledni dobou
znatelné nartsta. Ze ¢tvrtého nejnizsiho vysledku jsme se podle
poslednich dat posunuli na Sestou pri¢ku a napriklad ve tretim
¢tvrtleti roku 2022 bylo Cesko jedinou zemi, ktera sviij vefejny dluh
mezirocne navysila. ,Nepreceroval bych tidaje za jedno cturtleti,
diilezité bude cislo o schodku verejnych financi za cely rok 2022,
ktery nakonec bude oproti o¢ekavani ponékud lepsi a bude pod 4 %
HDP,“apozornuje Mojmir Hampl, predseda Narodni rozpoctové
rady.,Ovsem zejména diky udalostem, které nebyly tiplné
planovany, jako jsou napriklad vetsi financéni prebytky obci, nizsi
naklady na kompenzace cen energii pro velké firmy alokované do
roku 2022 nebo vyporadavani pohledavek Garancniho systému
financniho trhu za Sberbank, ziistavaji trendy naddle nedobré. Bez
zdsadni zmény kurzu miri CR k obdobi systematického a rychlého

VIV

nariistu verejného dluhu v pristich letech,“dodava ekonom.

Za zvysovani dluhu miize podle Hampla systematické snizovani
prijmi verejnych rozpocti, mezi které radi zruseni ¢i snizeni rady
dani, v kombinaci se zvySovanim néekterych vydaju v oblastech jako
napriklad skolstvi, zdravotnictvi a penze. Vychodiska vidi v
opatrenich, ktera Narodni ekonomicka rada vlady prezentovala vloni
v listopadu. Ta spocéivaji predevsim ve zvysSeni nékterych dani,
sniZeni podpory v nezameéstnanosti, snizeni poctu vézni ¢i zvysSeni
efektivity vefejné spravy. ,Cim vice se z tohoto seznamu podai‘i
realizovat, tim drive se snizi hrozivé strukturalni saldo verejnijch
rozpoctit. Zadné populdrni, ani bezbolestné cesty nejsou,“ varuje
Hampl.

Cesko ma 3. nejkomplexnéjsSi ekonomiku. Ma to vSak i své
Lale*
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Ceska republika vétsinu ostatnich zemi predéi v ekonomické
komplexité, vyplyva to z dat OEC. Tato metrika ukazuje schopnost
ekonomik jednotlivych statii odolavat externim vykyvtim diky své
diverzifikaci. Zjednodusené jde o to, Ze ¢im vice produktt z rtiznych
odveétvi zeme exportuje, tim 1épe obstoji, kdyz nastane néjaka
necekana zmeéna.

,Cesko ma v tomto ohledu nejen 3. nejodolnéjst ekonomiku v EU, ale
zdrovert 1 osmou nejsilnéjsi na svété. Oproti minulym vysledkiim
nds piedstihlo Svédsko, ale stejné jde o velky uspéch, se kterym se
vSak poji tii zasadnimi problémy — zdvislost na levné a dostupné
pracovni sile a energeticka a dovozni narocnost,” vysvétluje Tomas
Odstré¢il, analytik Evropy v datech. Ne nadarmo se o Cesku ¢asto
stale mluvi jako o tzv. ,montovné Evropy“. Rada podnikateld i
instituci se z tohoto dfivodu snazi zvysit konkurenceschopnost Ceské
republiky. Mnohé z nich sdruzuje napriklad iniciativa Druha
ekonomicki transformace, ktera se mimo jiné snazi posilit i pridanou
hodnotu ceskych produktt.

Nizka pridana hodnota — nejvétsi strasak ¢eské ekonomiky

Praveé nizka pridana hodnota je totiz jednim z nejvétsich problémi,
se kterymi se soucasna ekonomika potyka. KdyzZ se zamérime na
pridanou hodnotu vyvozu, propadé se Cesko na 23. pfi¢ku v EU a ve
srovnani pridané hodnoty s celkovou produkei, jsme na tom dokonce
jesté o jednu pricku hir. Oproti hodnotam z predchoziho ro¢niku
Indexu prosperity se vysledky Ceska v oblasti pfidané hodnoty témér
nezmeénily.

,Ceskou ekonomiku v soucasnosti oslabuji tii hlavni vlastnosti,“ ¥ika
David Navratil, hlavni ekonom Ceské sporitelny. ,Za prvé, je vice
zAuisla na levné a dostupné pracovnt sile. Cesi maji nizké mzdy ve
srovnani s Némeckem, a to nejen absolutnée, ale i po zohledneni
produktivity. Pocet pracovnikii bude dal klesat kviili
demografickym zmeénam, coz tlaci mzdy nahoru. Pracovnti sila tak
uz nebude ani levna ani dostupnd. Za druhé, mame jednu z nejvice
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energeticky narocnych ekonomik. Spotirebujeme dvojnasobek
energie ve srovnani s Danskem na jednotku HDP, ale i 0 50 % vice
nez Nemecko, které ma také silny priimysl. V situaci energetické
krize a nesobéstacnosti nékterych surovin to je problém. Za trett,
jsme sice silné vyvozni ekonomika, ale také silné dovozni
ekonomika. Dovozni ndroc¢nost automobilového odvétvi se dostava
mirné pres 50 %, v pripadé vyroby pocitacit nebo chemickych latek
dokonce nad 75 %. Spolecnym rysem téchto problematickych
oblasti, je nizka piidand hodnota ceské ekonomiky. Od financéni
krize vidime, ze se tempo dohanéni zivotni urovné v Némecku
viceméné zastavilo a dostali jsme se do néceho, co lze nazvat past
ekonomiky strrednich prijmil. Zvysovani urovné vzdelani, vedy a
vyzkumu na jedné strané a posilovani vztahu s koncovym
zakaznikem ¢i snizovani podilu subdoddavek pro virobu
zahranicénich firem na strané druhé je cestou, jak se z pasti
ekonomiky strrednich prijmii vymanit a zvysovat prosperitu a
Zivotni uroven,“ vyjmenovava David Navratil.

Investice jako cesta z recese?

K tomu, aby se Cesko zafadilo mezi svétové ekonomické $picky,
mohou pomoci investice. UZ ted mame 4. nejvyssi podil investic na
HDP v Evropé, a ackoliv jsme se v tomto ohledu proti minulému
ro¢niku Indexu prosperity o jednu pri¢ku propadli, stale jde o
vynikajici vysledek. I v oblasti investic ale zlistava nékolik okolnosti,
které mohou nadprimeérné dobré umisténi posramotit. Krome toho
kolik investujeme, je diilezité sledovat i to, do ¢eho penize davame.

Investovani by totiz meélo odpovidat trendiim a sméru, kterymi se
spolecnost ubira. Vize a strategické plany pomohou posilit
ekonomiku Ceska v dlouhodobém horizontu, zatimco kroky, které
jsou u rady voli¢ti popularni nyni, mohou v radu nékolika desitek let
Cesku spise uskodit.
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,V pripadé CR plati, Ze je objem investic pouze podminkou nutnou,
ale ne dostacujici. Klicova je struktura. Dlouhodobé riistové analijzy
ukazuji, Ze je az polovina riistu produktivity spojena s investicemi
do vedy a vyzkumu, Cturtina se poji se vzdelavanim a 15 % s alokaci
talentil,“ vyjmenovava David Navratil. ,,V Cesku investujeme velkou
¢ast HDP, ale nent to tolik vidét v kvalité. Investice do védy a
vyzkumu, ale i mira robotizace primyslu se pohybuje na pritmeéru
EU. Dostupnost bydleni je nejhorsi ze vsech zemi EU. Navzdory
jednoduché zkratce, ze mame moc vysokoskolakaii, je podil mladych
s vysokoskolskym vzdélanim jednim z nejnizsich v EU. Mirné jsme
se zlepsili v egovernmentu. Tedy ve schopnosti efektivne ridit stat.
Ale 18. misto je stdle velmi slaby) vysledek. Zvlast v porovnani se
soukromym sektorem, ktery se naopak pohybuje v pruni tretiné.
Tento nesoulad ukazuje, jak klicova miize byt pro rozvoj prosperity
CR spoluprdce veiejného a soukromého sektoru,“dodava hlavni
ekonom Ceské spofitelny.

Urovern robotizace roste, podle experti ale prili§ pomalu

V Cesku se vsak daji sledovat i pozitivni trendy, je jako napiiklad
postupna robotizace. Zatimco v minulém roéniku vychazelo na 10
tisic zaméstnanct priimérné 162 robotti, coz ndm prisoudilo 13.
misto v tabulce, letos jsme se posunuli na 10. pri¢ku se 168 roboty. V
EU drzi rekord Némecko, které se miize pysnit bezmala 400 robotii
na 10 tisic zameéstnanct.

Jak ale uvadi Jiri Rasner ze Zlin Robotics, aroven ¢eské robotizace
neni ani zdaleka bezproblémova: ,,Ano, v EU jsme na 10. misté s 168
roboty na 10 tisic zaméstnancil, je ale také nutné ukazat, jaka
propast mezi nami a celkove nejlepsimi je. Prvenstvi drzi Jizni
Korea s 1 000 roboty, druhij je Singapur s 670 a treti je s velkym
odstupem Japonsko, kde tento pomer vychazi na 399.“ upozornuje
Rasner. ,Jesté vice znepokojujici je vsak parametr, ktery ukazuje,
jak drastickyym tempem nam nékteré staty utikaji v poc¢tu roc¢nich
instalaci robotil. A to nemluvim jen o Ceské republice, ale o celé
Evropé. V roce 2021 bylo v Ciné s obrovskym ndskokem instalovano

7/8



pres 268 tisic primyslovych robotii, zatimco pocet robotii v

tahounovi Evropy — v Néemecku — se rozrostl jen o necelych 24 tisic.”

Pritom ma prave robotizace radu pozitivnich dopadi na ekonomiky
jednotlivych stat. Pres 50 % robotfi je v Cesku podle Jiftho Rasnera
v automobilovém, elektrotechnickém a strojirenském primyslu, ale
stroje maji velky potencial poméhat i v jinych odvétvich, jako jsou
sluzby nebo zdravotnictvi. ,,Lidskd prace je ¢im dal drazsi,
zameéstnavani lidi obtiznéjsi a manualni prace se mnohdy
prezentuje témeér jako trestny ¢in. Mnoho prumyslovich podnikii
ma vazné problémy nalézt zaméstnance. Pokud to technicky a
ekonomicky jde, mohou to resit automatizaci. Zajimava skutec¢nost
je také pozitivni vliv robotizace na snizovanti inflace, ktera nyni
trapt nejen Ceskou republiku,“ uzavira jednatel spole¢nosti Zlin
Robotics.
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