Ménova valka zmeéni svét. Mnoho zemi uz nechce dolar
jako globalni jedni€ku

(3 kurzy.cz/zpravy/692705-menova-valka-zmeni-svet-mnoho-zemi-uz-nechce-dolar-jako-globalni-jednicku

Valka na Ukrajiné zménila aplné vSe. Jednou z véci, ktera je pro
globalni ekonomiku kli¢ova, a pritom se o ni viitbec nemluvi, je
postaveni dolaru ve svétovém obchodé a devizovych rezervach
centralnich bank. To, ze Zapad zmrazil ¢ast devizovych rezerv Ruska
v hodnoté€ 300 mld. dolarti, vydésilo mnoho zemi, které se Zapadem
nesympatizuji, ale pritom ho az dosud svym drZzenim dolarovych
devizovych rezerv podporovaly. To se nyni méni.

Snahu o opusténi zavislosti na dolaru pritom pozorujeme uz dlouho.
Napr. Rusko mélo v roce 2012 v devizovych rezervach americké
statni dluhopisy ve vysi 150 mld. dolart. Kratce pred zahajenim valky
na Ukrajiné to byly ale uz jen 2 mld. dolarii. Rusko prosté pocitalo se
stretem s Amerikou. Pripravovalo se na to. Nechtélo Americké
dluhopisy. Amerika ale zZije na dluh. Dluhopisy jsou krvi americké
ekonomiky. Kdyz je nebudou centralni banky kupovat, bude mit
problémy.
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Podobné to maji i daldi centralni banky svéta. Casto to ale nedélaji
jako Rusové, ze by rovnou snizily objem americkych dluhopisii, ale
prosté uz je neprikupuji. Kdyz rozsiruji devizové rezervy, nakupuji
zlato. V loniském roce tak centralni banky nakoupily nejvice zlata od
roku 1967. Nakupy se tedy vratily tam, kde byly naposledy

v brettonwoodském ménovém systému, kdy byl dolar jesté pevné
navazan na zlato. To je pro Ameriku alarmujici. Centralni banky
mnoha zemi svéta zkratka hledaji alternativu k dolaru. Euro,
Svycarsky frank ani juan jim nejsou.

MA to riizné diivody. Evropa je slaba. Svycarskych frankd je zase
vzhledem k velikosti zemé& malo a Cina jesté neni dost silna. Pozice
Ameriky jako globalni jedni¢ky se tim ale presto podlamuje. Rusové
své opusténi dolarovych rezerv planovali dlouho. UZ v roce 2006
prohlasila tamni centralni banka, zZe bude usilovat o to, aby méla
vyhledové 20 az 25 % devizovych rezerv ve zlaté. A to se také stalo.

Rusové prestali po zahajeni valky zverejniovat stav svych devizovych
rezerv. Jen tvrdi, Ze jsou dostatecné. Posledni data zverejnéna pred
valkou rika, Ze ve zlaté ma 21 % devizovych rezerv. Nyni to bude
nejspis mnohem vice. Predpokladam, Ze centralni banka podporuje
tamni tézarsky prumysl velkymi odkupy.

Podle statistiky nakupuje zlato hlavné centralni banka Ciny. Ale
pozor, jsou tu i dalsi zemé, které maji se Zapadem zvlastni vztah.
Rekordni nakupy zlata jsme proto zaznamenali napt. u Turecka nebo
Uzbekistanu.

Prichazi doba zlata

To, ze Zapad sahl Rusku na devizové rezervy, vydésilo mnoho
diktatort. Uz drive jsme vid€li snahy o to, aby byla pozice dolaru jako
globalni jednicky oslabena. Snily o tom zejména zemé zijici z vyvozu
ropy. Nikdy to zatim ale nikomu nevyslo. Ropa jako devizova rezerva
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nelze srovnavat se zlatem. Zluty kov je velmi té7ky, takze v relativné
malém trezoru mize byt ohromna hodnota. Navic nepodléha zkaze a
hlavné je historicky osvédcené.

Centralni banky svymi nakupy drzi zlato nad vodou. To by totiZ podle
ekonomické teorie meélo jit dolii. Diivodem je to, Ze nenese zadny
trok. Urokové sazby jsou pfitom nyni kviili inflaci v dolarech i eurech
rekordni. Takto vysoké uz nebyly 1éta. Investori by proto meéli
preferovat dluhopisy na tkor zlata a éra zlata by méla teprve prijit, az
budou urokové sazby zase dole. To ovSem nepozorujeme. Zlato je
diky centralnim bankam drahé.

Pokud by nedtivéra v Zapad pokracdovala a centralni banky dale
nakupovaly zlato, méla by jit cena zlata jesté vys. I centralni banky,
které po zlatu nepokukovaly z geopolitickych diivodii, o jeho nakupu
mohou zacit uvazovat, protoze uvidi jeho rostouci cenu. Pozice
dolaru jako globélni jedni¢ky je tim ohrozena. Cina se jisté domniva,
ze by ho mohl jednou nahradit juan. JenZe to bude muset mnoho
zemi presvédcit, ze je juan lepsi nez zlato a to bude tézké.
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Dluhopisomat

Dluhopisomat je trzisté provérenych 0 dluhopisomat

ceskych dluhopisii. Propojujeme investory s
ceskymi firmami, kterym pomahame riist.

Vice na www.dluhopisomat.cz/.
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